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Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement sind in einen allge-
meinen Teil und einen besonderen Teil gegliedert. Der allgemeine
Teil umfasst insbesondere Angaben zu den rechtlichen Grundlagen
sowie allgemeine Anlagerichtlinien, die gleichlautend fiir eine Viel-
zahl anderer von Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
verwalteten Investmentfonds gelten. Der besondere Teil enthilt
insbesondere die fondsspezifischen Angaben und die konkrete An-

lagepolitik des Fonds.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur giiltig in Verbindung mit dem
letzten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht linger als 16 Monate

zuriickliegen darf. Liegt der Stichtag des Jahresberichtes linger als
acht Monate zuriick, ist dem Anteilerwerber zusitzlich ein Halbjah-

resbericht auszuhindigen.

Andere als in dem vereinfachten und vollstindigen Verkaufspros-
peke, dem Verwaltungsreglement sowie den Jahres- und Halbjahres-
berichten enthaltene und der Offentlichkeit zugiingliche Auskiinfte
diirfen nicht erteilt werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis
von Auskiinften oder Erklirungen, welche nicht in den vorgenann-
ten Dokumenten enthalten sind, erfolgt ausschliefflich auf eigenes
Risiko des Anteilerwerbers.



Verkaufsprospekt — Besonderer Teil

Multi Invest OP

iel der Anlagepolitik ist es, im Rahmen einer langerfristigen Strate-
Ziel der Anlagepolitik ist Rah lingerfristigen Strat
gie, einen attraktiven Wertzuwachs in EURO zu erwirtschaften.

Das Fondsvermégen des Multi Invest OP wird grundsitzlich tiber-
wiegend in Anteilen an Aktienfonds angelegt. Je nach Einschit-
zung der Mirkte kann das Fondsvermégen aber auch vollstindig
oder zu einem geringeren Teil in diese Fondskategorie oder auch
vollstindig oder zu einem geringeren Teil in Anteile an gemischten
Wertpapierfonds, Rentenfonds, geldmarkenahen Fonds und Geld-
marktfonds investiert werden. Insgesamt sollen grundsitzlich
mindestens 51 % des Netto-Fondsvermdgens in Anteilen anderer
offener Investmentfonds oder Investmentgesellschaften (OGA)

angelegt werden.

Dabei diirfen nicht mehr als 20 % des Netto-Fondsvermdgens des
Dachfonds in Anteilen eines einzigen Zielfonds gehalten werden und
héchstens 25 % der von einem einzelnen Zielfonds ausgegebenen
Anteile zum Vermégen des Dachfonds gehoren. Bei Investment-
vermdgen, die aus mehreren Teilfonds bestehen (Umbrella-Fonds)
bezichen sich die im vorstehenden Satz genannten Anlagegrenzen
jeweils auf einen einzelnen Teilfonds, wobei es jedoch nicht zu einer
tibermif8igen Konzentration des Netto-Fondsvermdgens des Dach-
fonds auf einen einzigen Umbrella-Fonds kommen darf. Generell
ist die Anlage des Vermogens des Dachfonds in Anteilen eines Teil-
fonds eines Umbrella-Fonds mit einem zusitzlichen Risiko verbun-
den, da der Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber insgesamt fiir die

Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Anteile an Future-, Venture Capital- oder Spezialfonds diirfen nicht

erworben werden.

Bei Auswahl der Aktienfonds, in deren Anteile das Fondsvermégen
des Multi Invest OP investiert ist, wird die Verwaltungsgesellschaft
Fonds mit unterschiedlichen Managementstilen kombinieren.
Dazu zihlen insbesondere die ,,Value-Orientierung® (Investition
in unterbewertete Aktien), die ,,Growth-Orientierung® (Investition
in Aktien mit iiberdurchschnittlichem Ertragswachstum) und die

sIndex-Orientierung” (Investition in ein Aktienportfeuille, das den
jeweiligen Index nachbildet).

Die fiir den Dachfonds erworbenen Investmentanteile sind in der
Regel nicht bérsennotiert. Zum Bérsenhandel zugelassene Ziel-
fondsanteile konnen jedoch an den Bérsen der OECD-Mitglied-
staaten erworben und veriuflert werden, sofern dies im Interesse der
Anteilinhaber liegt. Aufler Investmentanteile und Geldmarkepapiere
mit (Rest-)Laufzeiten von weniger als zwolf Monaten werden fiir
den Dachfonds keine anderen Wertpapiere oder in Wertpapieren

verbriefte Finanzinstrumente erworben.

Zur Absicherung sowie zur effizienten Verwaltung des Fondsver-
mogens darf der Fonds daneben auch Derivate und sonstige Tech-
niken und Instrumente einsetzen, wobei stets die einschligigen
Vorschriften von Artikel 4 Nr. 7 des nachfolgend abgedruckten
Verwaltungsreglements beriicksichtigt werden. Des Weiteren sind
die Bestimmungen von Artikel 4 Nr. 8 des nachfolgend abgedruck-
ten Verwaltungsreglements betreffend das Risikomanagement zu
beachten.

Wertpapierpensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte werden
fiir den Fonds nicht getitigt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach dem Grundsatz der Risiko-
streuung bis zu 49 % des Netto-Fondsvermdgens in flissigen Mit-
teln halten. Abweichend von der vor beschriebenen Anlagepolitik
kann das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung
auch bis zur vollstindigen Hohe in Geldmarktinstrumente oder
Sichteinlagen angelegt werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft
dies in bestimmten Marktphasen als fiir die Anteilinhaber vorteil-
haft erachtet.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik verwendet die Verwaltungsgesell-
schaft ein quantitatives Modell. Dieses wurde durch die Gesellschaft
Multi Invest GmbH entwickelt, deren Griinder und Geschiftsfiih-
rer Herr Olaf-Johannes Eick ist. Die Multi Invest GmbH fungiert
als Anlageberaterin der Verwaltungsgesellschaft. Dieses quantita-
tive Modell analysiert eine Reihe von Faktoren, insbesondere die
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Marktentwicklung einschliesslich der tibertigigen Volatilititen, bei
gleichzeitiger Verfolgung cines Ansatzes, der auf verschiedene geo-
graphische und sektorielle Assetklassen abzielt. Insgesamt folgt und
analysiert dieses Modell mehr als 20 verschiedene Asset-Klassen.

Weas Sie iiber den Fonds sonst
noch wissen sollten:

Anteilklasse (R):
ISIN-Code: LU0103598305
Wertpapier-Kenn-Nr.: 926200
Anteilerstausgabe: 15. November 1999
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,25 % des Inventar-
wertes pro Anteil zugunsten der
Vertriebsstellen
Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,8 % p.a. des Netto-
Fondsvermégens
(zzgl. Erfolgshonorar gemif§
Artikel 19 Nr. 5 und 6 des
besonderen Verwaltungsregle-
ments)

Anteilklasse (F):

ISIN-Code: LU0422659002
Wertpapier-Kenn-Nr.: AORL60
4. Mai 2009
EURO 50,00 zzgl. Ausgabeauf-
schlag

Anteilerstausgabe:
Anteilwert bei Erstausgabe:

Ausgabeaufschlag: bis zu 3 % des Inventarwertes
pro Anteil zugunsten der Ver-
triebsstellen

Verwaltungsvergiitung: bis zu 2,3 % p.a. des Netto-
Fondsvermégens
(zzgl. Erfolgshonorar gemif3
Artikel 19 Nr. 5 und 6 des
besonderen Verwaltungsregle-
ments)

Fiir alle Anteilklassen

Depotbankvergiitung: bis zu 0,1 % p.a.
des Netto-Fondsvermaogens
(zzgl. Mehrwertsteuer)

Anteilscheine: Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stiicke besteht nicht.

Geschiftsjahr: 1. November bis 31. Oktober

Ausschiittungspolitik: Die Ertrige des Fonds werden
grundsitzlich nicht ausge-
schiittet, sondern thesauriert,
d.h. automatisch im Sonderver-

mogen wieder angelegt.

Risikoprofil: Entsprechend der Anlagepoli-
tik resultiert der beabsichtigte
Vermdgenszuwachs vorwie-
gend aus der Realisierung von
Marktchancen. Vor diesem
Hintergrund kann sich eine
erhohte Schwankungsbreite
des Anteilwertes insbesondere
aus Kursverinderungen an den
Aktien-, Renten- und Devisen-
mirkeen ergeben, denen die im
Fondsvermégen des Dachfonds
enthaltenen Zielfonds ausgesetzt
sind.

Der Fonds bildet keinen Refe-

renzindex nach.!

Referenzindex:

Fondswihrung: Die Fondswihrung ist der Euro.

Profil des Anlegerkreises: Der Fonds eignet sich besonders
fiir den risikobewufSten Investor
mit langfristigem Anlagehori-
zont (fiinf Jahre) und iiber das
marktiibliche Zinsniveau hi-

nausgehender Ertragserwartung.

Wertentwicklung: Angaben zur Wertentwicklung
enthalten der vereinfachte Ver-
kaufsprospekt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte.

Die Vergiitung fiir die Verwaltung der Anteilklasse (R) betrigt bis
zu 1,8 % p.a. und fiir die Anteilklasse (F) bis zu 2,3 % p.a., errech-
net auf das Netto-Fondsvermégen des letzten Bewertungstags eines
jeden Monats. Den Zielfonds wird in der Regel von deren Verwal-

tungsgesellschaft eine weitere Verwaltungsvergiitung belastet.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es zu der Erhebung
einer Verwaltungsvergiitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds
kommen. Der Fonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die
ciner fixen Verwaltungsvergiitung von mehr als 2,5 % p.a. unter-
liegen. Es wird darauf hingewiesen, dass Zielfonds méglicherweise
auch einer leistungsabhingigen Verwaltungsvergiitung unterliegen.
Im Jahresbericht des Fonds wird angegeben, wie hoch der Anteil
der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Fonds sowie die
Zielfonds zu tragen haben. Erwirbt der Fonds Anteile an einem
Zielfonds, der unmittelbar oder mittelbar mit der Oppenheim-
Gruppe verbunden ist, werden fiir den Kauf und die Riickgabe
dieser Zielfondsanteile keine Gebiihren berechnet, was hingegen in
Einzelfillen bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds, die nicht
mit der Oppenheim-Gruppe verbunden sind, der Fall sein kann.

1 Im Nachhinein zu einer getitigten Anlageentscheidung beobachtet die Verwaltungsgesellschaft als unverbindliche Vergleichs- und Bezugsgrosse den MSCI

World.
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Der Multi Invest OP ist ein Anlagefonds nach Teil I des Luxembur-
ger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemein-
same Anlagen (das ,Gesetz vom 20. Dezember 2002) und wurde
als rechdlich unselbstindiges Sondervermégen (,Fonds commun de
placement®) auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Fonds wird von der
Oppenheim Asset Management Services S.a r.l. nach Luxemburger
Recht verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend
den in Luxemburg giiltigen Bestimmungen unter eigener Verant-
wortung und auf ihre Kosten andere Gesellschaften der Oppenheim
Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaben der Hauptver-

waltung beauftragen.

Ein Vermerk iiber die Hinterlegung des Verwaltungsreglements des
Fonds (Besonderer Teil) beim Handelsregister, Luxemburg, wurde
am 24. Juli 2009 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations

(,Mémorial“) veroffentlicht.
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Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft Oppenheim Asset Management Services
S.a rl., eine Société & responsabilité limitée (Gesellschaft mit be-
schrinkter Haftung), ist nach Rechtsforméinderung vom 31. August
2002 und letztmaliger Umbenennung vom 1. Oktober 2007 aus
der nach luxemburgischem Recht urspriinglich am 27. September
1988 gegriindeten Société Anonyme (Aktiengesellschaft) Oppen-
heim Investment Management International S.A. hervorgegangen.
Thre Satzung wurde letztmals am 18. Oktober 2007 geindert und
12. Dezember 2007 beim Handelsregister, Luxemburg, hinterlegt.
Ein Hinweis auf diese Hinterlegung wurde am 19. Dezember 2007
im Mémorial veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Zulassung als Verwaltungsgesell-
schaft nach Kapitel 13 (,UCITS III) des Gesetzes vom 20. Dezem-
ber 2002 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und erfiille die
Eigenkapitalanforderungen gemif§ den Vorschriften dieses Gesetzes.

Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben der Hauptver-
waltung fiir den Fonds in Luxemburg wahr. Weitere Aufgabe der
Verwaltungsgesellschaft ist es, die dem Fonds zufliefenden Mittel
gemif$ der im Verwaltungsreglement festgelegten Anlagepolitik zu

investieren.

Das Verwaltungsreglement des Fonds ist ein integraler Bestandteil

dieses Verkaufsprospektes.

Anlagepolitik

Das Fondsmanagement wird das Vermégen des Fonds nach ein-
gehender Analyse aller ihm zur Verfiigung stehenden Informati-
onen und unter sorgfiltiger Abwigung der Chancen und Risiken
in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und sonstigen, nach
dem Verwaltungsreglement zulissigen Vermégenswerten, investie-
ren. Die Wertentwicklung der Fondsanteile bleibt jedoch von den
Kursverinderungen an den Kapital-, Wertpapier-, Geld- und De-
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visenmirkten abhingig. Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dafl die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Derivative Instrumente

Im Rahmen der Anlagebeschrinkungen kann die Verwaltungsgesell-
schaft fiir Rechnung des Fonds derivative Instrumente (beispielswei-
se Termingeschifte, Optionen, Swap-Kontrakte etc.) abschliefSen.
Die Méglichkeit solche Geschiftsstrategien einzusetzen kann durch
gesetzliche Bestimmungen oder Marktbedingungen eingeschrinkt
sein. Ebenfalls kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der
mit diesen Strategien verfolgte Anlage- oder Verwaltungszweck
tatsichlich erreicht wird. Options-, Termin- und Swap-Geschifte
sowie ggf. weitere zuldssige Derivate sind grundsitzlich mit Trans-
aktionskosten und héheren Anlagerisiken fiir das Fondsvermégen
verbunden, denen der Fonds nicht ausgesetzt ist, wenn diese Ge-
schiifte nicht eingegangen werden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Fondsanteile kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der De-
potbank und den im Anschluff an das Verwaltungsreglement an-
gegebenen Zahlstellen erworben und zuriickgegeben werden. Des
Weiteren ist der Erwerb auch durch Vermittlung Dritter, insbe-
sondere iiber andere Kreditinstitute und Finanzdienstleister méog-
lich. Verwaltungsgesellschaft, Depotbank und vermittelnde Stellen
werden jederzeit die anwendbaren gesetzlichen und sonstigen Vor-
schriften zum Schutz vor Geldwische beachten.

Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen sollen grundsitzlich
nur zu Anlagezwecken erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft duldet
keine Market Timing-Praktiken oder andere exzessive Handelsprak-
tiken.

Exzessive und in kurzen zeitlichen Abstinden erfolgende Handels-
praktiken (Market Timing) sind geeignet, die Anlagestrategien zu
beeintrichtigen und die Performance des Fonds zu mindern. Um
Schaden von dem Fonds und seinen Anteilinhabern abzuwenden,
behilt sich die Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich das Recht vor,



Zeichnungsantrige zuriickzuweisen oder zugunsten des Fondsver-
mogens eine zusitzliche Zeichnungsgebiihr von 2 % des Wertes des
entsprechenden Zeichnungsantrages zu erheben. Von diesem Recht
wird die Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen Gebrauch
machen, wenn ein Anteilinhaber in kurzen zeitlichen Abstinden
exzessiven Handel betreibt oder fiir solche Praktiken in der Vergan-
genheit bekannt geworden ist, oder wenn sich das Handelsverhalten
cines Anteilinhabers nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft in
der Vergangenheit oder der Zukunft als schidlich fiir den Fonds he-
rausgestellt hat oder herausstellen wird. Um dieses Urteil zu treffen,
kann die Verwaltungsgesellschaft den Handel eines Anteilinhabers
in verschiedenen Fonds oder Teilfonds in Betracht ziehen, an denen
dieser Anteilinhaber Anteile hilt oder deren indirekt Begiinstigter
er ist. Die Verwaltungsgesellschaft hat dariiberhinaus das Reche, alle
Anteile eines Anteilinhabers zwangsweise zuriickzukaufen, wenn
dieser exzessiv und in kurzen zeitlichen Abstinden Handel betreibt
oder betrieben hat.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nicht fiir einen eventuell ent-
stechenden Vermégensschaden aufgrund eines zuriickgewiesenen
Zeichnungsantrages oder cines zwangsweisen Riickkaufes haftbar
gemacht werden.

Veréffentlichungen

Die Verwaltungsgesellschaft trigt dafiir Sorge, daf§ fiir die Anteilin-
haber bestimmte Informationen in geeigneter Weise verdffentlicht
oder diesen mitgeteilt werden. Dazu zihlt insbesondere die Verof-
fentlichung der Anteilpreise in den Lindern, in denen Anteile des
Fonds 6ffentlich vertrieben werden. Die Ausgabe- und Riicknahme-
preise konnen dariiber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten
Stellen sind auch die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, der
ausfiihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie die Ver-
tragsbedingungen des Fonds kostenlos erhiltlich. Der Depotbank-
vertrag ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der Zahlstellen
einsehbar.

Hinweise zur Besteuerung

Der Fonds wird im Gro8herzogtum Luxemburg ausschliefSlich mit
einer ,,taxe d'abonnement“von jihrlich bis zu 0,05 % auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermdgen besteuert. So-
weit der Fonds in andere Luxemburger Investmentfonds investiert,
die ihrerseits bereits der ,taxe d'abonnement“ unterliegen, entfillt
diese Steuer fiir den Teil des Fondsvermégens, welcher in diese
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist. Sonstige Steuern zu
Lasten des Fonds, etwa auf Einkommen, Gewinne oder Ausschiit-
tungen, fallen in Luxemburg nicht an. Einkommen, Gewinne oder
Ausschiittungen des Fonds konnen jedoch nicht erstattungsfahigen
Quellensteuern oder sonstigen Steuern in Lindern unterliegen, in
denen das Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungs-
gesellschaft noch die Depotbank werden Quittungen iiber solche
Quellensteuern fiir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Einkommen, Gewinne oder Ausschiittungen des Fonds sind beim
Anleger grundsitzlich steuerpflichtig und werden gewdhnlicherweise
im Herkunftsland des Anteilinhabers mit einer Quellensteuer belegt.

In Anwendung des Luxemburger Gesetzes vom 21. Juni 2005 zur
Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europidischen
Union vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinser-
trigen kénnen Zinsertrige des Fonds einer Quellensteuer unter-
liegen bzw. bestimmte Informationspflichten auslésen, wenn der
betroffene Anteilinhaber in einem Mitgliedstaat der Europiischen
Union ansissig ist und Zahlungen durch eine Zahlstelle in einem
anderen Mitgliedstaat der Europidischen Union erfolgen. Andere
Staaten (einschliefSlich der Schweiz) haben oder beabsichtigen eine
entsprechende Quellensteuer oder entsprechende Informations-
pflichten einzufiihren. Diese Quellensteuer wird in Luxemburg (i)
bis zum 30. Juni 2011 in Héhe von 20 % und (ii) danach in Hohe
von 35 % erhoben.

Anleger sollten sich daher stets iiber die aktuellen Gesetze und
Verordnungen, die auf den Erwerb, den Besitz oder die Riickgabe
von Anteilen des Fonds anwendbar sind, informieren und profes-

sionell beraten lassen.

Einzelheiten tiber die auf ausgeschiittete und thesaurierte Ertrige
des Sondervermégens entfallene Zinsabschlagssteuer sind dem Jah-
resbericht sowie den Bekanntmachungen der Besteuerungsgrund-
lagen zu entnehmen.
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Verwaltungsreglement — Allgemeiner Teil

Der allgemeine Teil dieses Verwaltungsreglements, das in der Fas-
sung vom 26. Oktober 2007 beim Handelsregister, Luxemburg,
hinterlegt wurde und dessen Hinterlegung im Mémorial C, Recu-
eil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GrofSherzogtums
Luxemburg, vom 15. November 2007 veréffentlicht wurde, legt
allgemeine Grundsitze fiir die von der Oppenheim Asset Manage-
ment Services S.a r.l. (die ,Verwaltungsgesellschaft®) gemif§ Teil I
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen, in der Form des ,, Fonds commun de placement*
aufgelegten und verwalteten Fonds fest, soweit der besondere Teil
des Verwaltungsreglements des jeweiligen Fonds diesen allgemeinen
Teil des Verwaltungsreglements zum integralen Bestandteil erklirt.
Die spezifischen Charakeeristika der Fonds werden im besonderen
Teil des Verwaltungsreglements des jeweiligen Fonds beschrieben, in
dem erginzende und abweichende Regelungen zu einzelnen Bestim-
mungen des allgemeinen Teils des Verwaltungsreglements getroffen

werden kdnnen.

Allgemeiner Teil
Artikel 1 Grundlagen

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen
(»Fonds commun de placement®), bestehend aus Wertpapieren
und sonstigen zulissigen Vermégenswerten (das ,,Fondsvermo-
gen®), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Das Vermégen des Fonds abziiglich der dem
Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten (das ,Netto-Fonds-
vermdgen) muss innerhalb von sechs Monaten nach Geneh-
migung des Fonds mindestens den Gegenwert von 1.250.000,-
Euro erreichen. Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet. Die im Fondsvermégen befindlichen Vermogenswerte
werden von der Depotbank verwahrt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen nach dem
Grundsatz der Risikomischung gesondert von ihrem eigenen Ver-
mogen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte stellt die Ver-
waltungsgesellschaft gemif§ nachfolgendem Artikel 5 des Verwal-
tungsreglements Anteilzertifikate oder Anteilbestitigungen aus.

3. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermégen in Héhe ihrer
Anteile beteiligt.
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Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwal-
tungsreglement sowie dessen genehmigte und veréffentlichte
Anderungen an.

Die jeweils giiltige Fassung sowie simtliche Anderungen wer-
den bei der Kanzlei des Luxemburger Bezirksgerichts hinterlegt
und diese Hinterlegung im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations”, dem Amtsblatt des Grofherzogtums Luxemburg
(das ,, Mémorial“) veroffentlicht.

Artikel 2 Depotbank

Die Depotbank wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt
und ist im besonderen Teil des Verwaltungsreglements des
Fonds bestimmt. Thre Funktion richtet sich nach dem Gesetz
und diesem Verwaltungsreglement. Die Depotbank handelt un-
abhingig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliefSlich im
Interesse der Anteilinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der
Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, vorausgesetzt diese stehen
in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem De-
potbankvertrag und dem Gesetz.
Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Vermé-
genswerte des Fonds in gesperrten Konten oder Depots, iiber
die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses
Verwaltungsreglements verfiigt werden kann. Die Depotbank
ist berechtigt, unter ihrer Verantwortung und mit Einverstind-
nis der Verwaltungsgesellschaft Vermdgenswerte des Fonds bei
anderen Banken oder bei Wertpapiersammelstellen in Verwah-
rung zu geben.
Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den ge-
sperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwaltungsregle-
ment festgesetzten Vergiitungen. Sie entnimmt auch, jedoch nur
nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, die ihr selbst nach
diesem Verwaltungsreglement zustehenden Entgelte. Die Rege-
lungen in nachfolgendem Artikel 9 des allgemeinen Teils dieses
Verwaltungsreglements betreffend die Belastung des Fondsverms-
gens mit sonstigen Kosten und Gebiihren bleiben unberiihrt.
Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und
verpflichtet, im eigenen Namen
a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesell-
schaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;



b) gegen Vollstreckungsmafinahmen Dritter Widerspruch zu er-
heben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermégen wegen
eines Anspruchs vollstrecke wird, fiir den das Fondsvermégen
nicht haftet.

5. Depotbank und Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die
Depotbankbestellung jederzeit schriftlich unter Einhaltung
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung wird
jedoch erst wirksam, wenn eine Bank, welche die Bedingungen
des Gesetzes iiber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen
vom 20. Dezember 2002 erfiillt, die Pichten und Funktionen
als Depotbank gemifl diesem Verwaltungsreglement iiber-
nimmt. Bis zum Zeitpunkt der Ubernahme wird die bisherige
Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren
Pflichten und Funktionen gemif8 Artikel 18 des vorerwihnten
Gesetzes in vollem Umfang nachkommen.

Artikel 3 Fondsverwaltung

1. Verwaltungsgesellschaft der Fonds ist die Oppenheim Asset Ma-
nagement Services S.a r.l..

2. Die Verwaltungsgesellschaft handelt in Erfiillung ihrer Oblie-
genheiten unabhingig von der Depotbank und ausschliefllich
im Interesse der Anteilinhaber. Sie kann unter eigener Verant-
wortung und auf ihre Kosten Anlageberater hinzuzichen und/
oder sich des Rates eines Anlageausschusses bedienen. Sie kann
des Weiteren entsprechend den in Luxemburg giiltigen Bestim-
mungen andere Gesellschaften der Oppenheim Gruppe oder
Dritte mit dem Fondsmanagement oder Aufgaben der Haupt-
verwaltung beauftragen. Im Falle der Beauftragung eines Drit-
ten findet dies entsprechend Erwihnung im Verkaufsprospekt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach den Bestimmungen dieses
Verwaltungsreglements insbesondere berechtigt, mit den Gel-
dern, die von Anteilinhabern in den Fonds eingezahlt wurden,
Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte zu erwerben, diese
wieder zu verduflern und den Erl8s anderweitig anzulegen. Sie
ist ferner zu allen sonstigen Rechtshandlungen ermichtigt, die
sich aus der Verwaltung des Fondsvermogens ergeben.

Artikel 4 Richtlinien der Anlagepolitik

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des Fonds wer-
den auf der Grundlage der nachfolgenden Richtlinien im besonde-
ren Teil des Verwaltungsreglements festgelegt. Der besondere Teil
des Verwaltungsreglements kann vorsehen, dass verschiedene hier
erwihnte Anlageméglichkeiten auf den Fonds nicht angewendet
werden.
1. Begriffsbestimmungen:
a) ,,Drittstaat™:
Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt
jeder Staat Europas, der nicht Mitglied der Europiischen
Union ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder
Australiens und Ozeaniens.
b) ,,Geldmarktinstrumente®:
Instrumente, die tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.
) ,geregelter Marke":
ein Markt gemif8 Artikel 1, Ziffer 20 des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 sowie Artikel 1, Ziffer 13 der Richtlinie

93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 iiber Wertpapier-
dienstleistungen (einschliellich nachfolgender Anderungen
und Erginzungen).
d) ,OGA*“:
Organismus fiir gemeinsame Anlagen.
e) ,OGAW*“:
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
welcher der Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20.
Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (einschliefflich nach-
folgender Anderungen und Erginzungen) unterliegt.
f) ,Wertpapiere®:
e Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere (,Aktien®)
e Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel
(,Schuldtitel“)
¢ alle anderen markefihigen Wertpapiere, die zum Erwerb
von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch be-
rechtigen, soweit sie nicht Techniken und Instrumente im
Sinne nachfolgender Nr. 7 dieses Artikels sind.

2. Vermégenswerte mit Anlagecharakter

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermégen grund-

sitzlich anlegen in:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem
anderen Markt eines Mitgliedstaats der Europiischen Union
gehandelt werden, der anerkannt, geregelt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemif3 ist;

¢) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer
Wertpapierbérse eines Drittstaates zur amtlichen Notierung
zugelassen sind oder dort an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemif ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissi-
onen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zum Handel an einem gere-
gelten Market im Sinne der vorstehend unter Nr. 2. a) bis ¢)
genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung
spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt
wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen
OGAW und /oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie
85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europi-
ischen Union oder einem Dirittstaat, sofern
¢ diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen

wurden, die sie einer behdrdlichen Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehor-
de derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig
ist, und ausreichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

e das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem
Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte
Verwahrung des Fondsvermégens, die Kreditaufnahme,
die Kreditgewdhrung und Leerverkiufe von Wertpapie-
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ren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind;

e die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Rechenschafts- und Halbjahresberichten ist, die es erlau-
ben, sich ein Urteil tiber das Vermdgen und die Verbind-
lichkeiten, die Ertrige und die Transaktionen im Berichts-
zeitraum zu bilden;

¢ der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile er-
worben werden sollen, nach seinen Griindungsunterlagen
insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen

anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit
von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europiischen Union hat oder, falls der Sitz des Kredit-
instituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxembur-
ger Aufsichtsbehdrde denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind;

~

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Opti-
onen und Futures sowie Tauschgeschifte (,Derivaten®), ein-
schliefSlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die
an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichne-
ten geregelten Mirkte gehandelt werden, und /oder abgelei-
teten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt
werden (,OTC-Derivaten®), sofern

e essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Nr. 2 a) bis h), um Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse
oder Wihrungen handelt, in die der Fonds gemifd seinen
Anlagezielen investieren darf;

e die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten
einer behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Luxemburger Aufsichtsbe-
hérde zugelassen wurden und

e die OTC-Derivate einer zuverlissigen und tiberpriifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des jeweiligen Fonds zum angemessenen Zeit-
wert verduflert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift
glategestellt werden konnen;

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden und nicht unter die vorstehend genannte
Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften iiber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden
* von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kér-
perschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europiischen Zentralbank, der Europiischen Union oder
der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fode-
ration oder von internationalen Organismen Sffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitglied-
staat der Europidischen Union angehéort, begeben oder
garantiert oder

e von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere
auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c)

bezeichneten geregelten Mirkeen gehandelt werden, oder
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* von einem Institut, das gemifl den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer behdrdlichen Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehorde
mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschafts-
rechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garan-
tiert, oder

* von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehéren, die von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instru-
menten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedanken-
strichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emit-
tenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000
Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften
der vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25.
Juli 1978 im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss
von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen (in ihrer
abgeinderten und erginzten Form) erstellt und veroffent-
licht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine
oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Grup-
pe zustindig ist, oder um einen Rechtstriger handelt, der
die wertpapiermiflige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kre-
ditlinie finanzieren soll.

3. Sonstige Vermogenswerte

Der Fonds kann daneben:

a) bis zu 10 % seines Netto-Fondsvermogens in anderen als den
unter Nr. 2. genannten Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten anlegen;

b) bis zu 49 % des Netto-Fondsvermdogens fliissige Mittel und
dhnliche Vermogenswerte halten, in besonderen Ausnahme-
fillen voriibergehend auch dartiber hinaus, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint;

) Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 %
seines Netto-Fondsvermégens aufnehmen; Deckungsge-
schifte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen
oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und
Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser An-
lagebeschrinkung;

d) Devisen im Rahmen eines ,Back-to-back“-Darlehens er-
werben.

Risikostreuung

a) Der Fonds darf héchstens 10 % seines Netto-Fondsvermogens
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und dessel-
ben Emittenten anlegen. Er darf hchstens 20 % seines Netto-
Fondsvermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschiften eines
Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Netto-Fondsver-
mogens nicht tiberschreiten, sofern die Gegenpartei ein Kredit-
institut im Sinne von Nr. 2. f) ist. Fiir andere Fille betrigt die
Grenze maximal 5 % des Netto-Fondsvermégens.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils mehr
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als 5 % seines Netto-Fondsvermdgens anlegt, darf 40 % des
Wertes seines Netto-Fondsvermdgens nicht iiberschreiten.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und
Geschifte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten geti-
tigt werden, welche einer behérdlichen Aufsicht unterliegen.
Ungeachtet der einzelnen in Nr. 4. a) genannten Obergren-
zen darf der Fonds bei ein und derselben Einrichtung hochs-
tens 20 % scines Netto-Fondsvermdgens anlegen in einer
Kombination aus

e von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder

Geldmarktinstrumenten,

e bei derselben Einrichtung getitigten Einlagen und/oder
e der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate.

Die in Nr. 4. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrigt hdchs-
tens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente von einem Mitgliedstaat der Europiischen Union oder
seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Organismen dffentlich-rechtlichen Charak-
ters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europiischen

Union angehért, begeben werden oder garantiert sind.

d) Die in Nr. 4. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrigt hdchs-

€
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tens 25 % fiir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese
von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europiischen Union begeben werden, das aufgrund gesetz-
licher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuld-
verschreibungen einer besonderen behsrdlichen Aufsicht un-
terliegt. Insbesondere miissen die Ertrige aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemifd den gesetzlichen Vor-
schriften in Vermégenswerten angelegt werden, die wihrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und vorrangig fiir die bei Ausfall des Emittenten fillig wer-
dende Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Netto-Fondsvermdogens
in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Un-
terabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten bege-
ben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Wertes des Nettovermdgens des Fonds nicht iiberschreiten.
Die in Nr. 4. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung der in Nr. 4. b)
vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berticksichtigt.
Die in Nr. 4. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen diirfen nicht
kumuliert werden; daher diirfen gemif§ Nr. 4. a), b), ¢) und
d) getitigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
mente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei die-
sem Emittenten sowie in Derivaten desselben 35 % des Netto-
Fondsvermdgens des jeweiligen Fonds nicht iibersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung eines kon-
solidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungsle-
gungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren,
sind bei der Berechnung der in Ziffern a) bis e) vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzuschen.

Ein Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Netto-Fonds-
vermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein

und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

f) Unbeschadet der in nachfolgender Nr. 4. j), k) und 1) festge-

legten Anlagegrenzen betragen die in Nr. 4. a) bis ¢) genann-

ten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln

ein und desselben Emittenten hochstens 20 %, wenn es Ziel

der Anlagestrategie des Fonds ist, einen bestimmten, von der

Luxemburger Aufsichtsbehérde anerkannten Aktien- oder

Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfiir ist, dass

¢ die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert
ist;

* der Index eine adiquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht;

¢ der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

g) Die in Nr. 4. f) festgelegte Grenze betrigt 35 %, sofern dies

aufgrund auflergewdhnlicher Marktbedingungen gerecht-
fertigt ist, insbesondere an geregelten Mirkten, an denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur
bei einem einzigen Emittenten méglich.

h) Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer

j)

OGA im Sinne von Nr. 2. e) erwerben, sofern er nicht mehr
als 20 % seines Netto-Fondsvermogens in ein und demselben
OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds
eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 133 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 wie ein eigenstindiger Emittent zu
betrachten, vorausgesetzt, es ist sichergestellt, dass das Prin-
zip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte
Anwendung findet.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen
insgesamt 30 % des Netto-Fondsvermdgens eines Fonds
nicht tibersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen
OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden
OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 4. a) bis
e) genannten Obergrenzen nicht beriicksichtigt.

Erwirbt ein Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sons-
tiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Riickkauf von An-
teilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch
den Fonds keine Gebiihren berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die von ihr verwalteten
Investmentfonds insgesamt stimmberechtigte Aktien nicht
in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaubt, einen we-
sentlichen Einfluss auf die Geschiftspolitik des Emittenten
auszuiiben.

k) Ferner darf ein Fonds nicht mehr als:

e 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben
Emittenten;

* 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emit-
tenten;

e 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder an-
deren OGA;
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¢ 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emit-

tenten

erwerben.
Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorge-
sehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobe-
trag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunke des Erwerbs
nicht berechnen lisst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemif§ Nr. 4. j) und k)

sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder dessen Ge-
bietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von inter-
nationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitglied-
staaten der Europiischen Union angehéren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines
Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat der
EU ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermo-
gen hauptsichlich in Wertpapieren von Emittenten aus
diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates
cine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen
Gesellschaft den einzig moglichen Weg darstellt, um
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben
und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermogens-

anlage die Anlagebeschrinkungen gemifd vorstehender

Nr. 4. a) bis €) und Nr. 4. h) bis k) beachtet.

Unzuldssige Geschifte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

a)

‘Waren oder Edelmetalle erwerben;

b) in Immobilien anlegen, wobei immobiliengesicherte Wert-

<)

papiere einschliellich hierauf entfallender Zinsen sowie An-
lagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben
werden, die in Immobilien investieren einschlieSlich hierauf
entfallender Zinsen zulissig sind;

zu Lasten des Fondsvermogens Kredite gewihren oder fiir
Dritte als Biirge einstehen;

d) im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll eingezahlter

€
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a)

Wertpapiere und Geldmarkt- sowie anderer Finanzinstru-
mente im Sinne vorstehender Nr. 2. ¢), g) und h) Verbind-
lichkeiten tibernehmen, die zusammen mit Krediten gemify
vorstehender Nr. 3. ¢), 10 % des Netto-Fondsvermogens
iiberschreiten;

Leerverkiufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen in vorstehenden Nr. 2. ¢), g) und h) genannten

Finanzinstrumenten titigen.

Ausnahmebestimmungen, Riickfithrung

Die Anlagebeschrinkungen gemif§ vorstehender Nr. 2. bis
4. bezichen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs. Werden die
genannten Prozentsitze nachtriglich, d.h. durch Kurseinwir-
kungen oder aus anderen Griinden als durch Zukiufe iiber-

schritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich,
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jedoch unter Beachtung der Interessen der Anteilinhaber,
eine Riickfithrung in den vorgesechenen Rahmen anstreben;

b) der neu aufgelegte Fonds kann wihrend der ersten sechs Mo-
nate nach seiner Auflegung von den in vorstehender Nr. 4. a)
bis i) festgelegten Bestimmungen unter Beachtung des Prin-
zips der Risikostreuung abweichen;

~

¢) sofern ein Emittent eine rechtliche Einheit bildet, deren Akti-
va ausschliefSlich den Anspriichen der Anleger des jeweiligen
Teilfonds gegeniiber sowie gegeniiber den Glidubigern haften,
deren Forderungen anlisslich der Griindung, der Laufzeit
oder der Liquidation des jeweiligen Teilfonds entstanden
sind, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften
tiber die Risikostreuung in Nr. 4. a) bis g) sowie Nr. 4. h)
und i) als eigenstindiger Emittent anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zusitzliche Anlage-
beschrinkungen fir den Fonds aufzustellen, sofern dies not-
wendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen
Bestimmungen in Lindern, in denen die Anteile des Fonds
angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

Techniken und Instrumente

a) Allgemeine Bestimmungen
Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Fonds-
vermogens sowie zum Laufzeiten- oder Risikomanagement,
kann der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und In-
strumente einsetzen.
Bezichen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von
Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen der vorstehenden Nr. 2 bis 6 dieses Artikels
im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen
der nachstehenden Nr. 8 dieses Artikels, betreffend Risiko-
management-Verfahren, zu beriicksichtigen.
Unter keinen Umstinden darf der Fonds durch den Einsatz
von Derivaten oder sonstigen Techniken und Instrumenten
von den im besonderen Teil des Verwaltungsreglements ge-
nannten Anlagezielen abweichen.

b) Wertpapierleihe
Die Verwaltungsgesellschaft kann bis zur Héhe von 50 %
ihres Gegenwertes im Fonds befindliche Wertpapiere fiir
héchstens 30 Tage im Rahmen eines standardisierten Wert-
papierleihsystems ausleihen, sofern das Wertpapierleihsystem
auf einem anerkannten Abrechnungsmechanismus basiert
oder durch eine Finanzeinrichtung erster Ordnung, die auf
solche Geschifte spezialisiert ist, organisiert wird. Die Wert-
papierleihe kann mehr als 50 % des Wertes des Wertpapier-
bestandes erfassen, sofern dem Fonds das Recht eingerdumt
ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die
verliechenen Wertpapiere zuriickzuverlangen. Der Fonds muss
im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich Sicherheiten
erhalten, deren Hohe zur Zeit des Vertragsschlusses mindes-
tens dem Wert der verlichenen Wertpapiere entspricht. Die
Sicherheiten kénnen in fliissigen Mitteln bestehen oder in
Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren
Gebietskdrperschaften oder internationale Organismen
begeben wurden oder garantiert sind und die zu Gunsten
des Fonds wihrend der Laufzeit des Leihvertrages gesperrt
werden. Einer solchen Garantie bedarf es nicht, wenn die

Wertpapierleihe iiber CLEARSTREAM oder EUROCLEAR



durchgefiihre wird oder iiber eine andere Organisation, die
dem Leihgeber die Riickerstattung seiner Wertpapiere im
Wege einer Garantie oder anders sicherstellt.
¢) Wertpapierpensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Wertpa-
piere in Form von Pensionsgeschiften kaufen oder verkau-
fen, wenn der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster
Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist. Dabei
hat der Veriuferer das Recht bzw. die Verpflichtung die ver-
tragsgegenstindlichen Papiere innerhalb der bei Geschifts-
abschluss bestimmten Frist und zu dem vereinbarten Preis
vom Erwerber zuriickzukaufen. Solche Wertpapiere diirfen
wihrend der Laufzeit des Pensionsgeschifts nicht verduflert
werden. Der Umfang der Pensionsgeschifte wird stets auf
einem Niveau gehalten, das es dem Fonds erméglicht, seiner
Riickkaufverpflichtung jederzeit nachzukommen.

Risikomanagement

Beziehen sich Transaktionen auf Derivate so stellt der Fonds
sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko das
Netto-Fondsvermégen nicht tiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Ba-
siswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Markefluk-
tuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksich-
tigt.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb den
in vorstehender Nr. 4. ¢) dieses Artikels festgelegten Grenzen
Anlagen in Derivaten titigen, sofern das Gesamtrisiko der Ba-
siswerte die Anlagegrenzen von Nr. 4. a) bis ¢) dieses Artikels
nicht {iberschreitet, wobei indexbasierte Derivate unberiicksich-
tigt bleiben.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstru-
ment eingebettet ist, muss hinsichtlich der Bestimmungen die-
ser Nummer 8 mit beriicksichtigt werden.

Artikel 5 Fondsanteile

Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaber und sind iiber einen
Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervielfiltig-
te Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der Depot-
bank.

Anteilzertifikate sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines
Anteilzertifikats gehen die darin verbrieften Rechte iiber. Der
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank gegeniiber
gilt der Inhaber des Anteilzertifikats in jedem Fall als der Be-
rechtigte.

Auf Wunsch der Anteilerwerber und Weisung der Verwaltungs-
gesellschaft kann die Depotbank anstelle eines Anteilzertifikats
eine Anteilbestitigung iiber erworbene Anteile ausstellen.

Der besondere Teil des Verwaltungsreglements kann vorsehen,
dass die Anteile in Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht in diesen
Fillen nicht.

Artikel 6 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden

von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach Eingang des
Ausgabepreises bei der Depotbank ausgegeben. Die Anzahl der

ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine
ist grundsitzlich nicht beschrinke. Die Verwaltungsgesellschaft
behilt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend
oder vollstindig einzustellen; etwa bereits geleistete Zahlungen
werden in diesen Fillen unverziiglich erstattet.

Die Anteile kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depot-
bank, den Zahlstellen oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden.

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Riicknahme der An-
teile iiber die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder die
Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflich-
tet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds zuriickzunehmen.
Sofern im besonderen Teil des Verwaltungsreglements nichts
Abweichendes geregelt ist, ist Bewertungstag jeder Bankarbeits-
und Bérsentag in Frankfurt/Main, Diisseldorf und Luxemburg.
Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich
nach dem Bewertungstag in der fiir den Fonds festgelegten
Wihrung (die ,,Fondswihrung®).

Bei massiven Riicknahmeverlangen bleibt es der Verwaltungs-
gesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung der De-
potbank, die Anteile erst dann zum giiltigen Riicknahmepreis
zuriickzunehmen, nachdem sie unverziiglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende
Vermogenswerte verduflert hat.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als
keine gesetzlichen Bestimmungen, zum Beispiel devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht zu
vertretende Umstinde der Uberweisung des Riicknahmepreises
entgegenstehen.

Artikel 7 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises ermittelt

die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter

unter Aufsicht der Depotbank den Wert des Netto-Fondsver-
mogens an jedem Bewertungstag und teilt ihn durch die Zahl
der umlaufenden Anteile (der ,Inventarwert pro Anteil®).

Dabei werden:

a) Wertpapiere, die an einer Bérse amdlich notiert sind, zum
letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, je-
doch an einem geregelten Markt bzw. an anderen organisierten
Mirkeen gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfiigbaren
bezahlten Kurs bewertet, sofern die Verwaltungsgesellschaft
zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmdglichen
Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere veriduflert werden kdnnen;

¢) Wertpapiere, deren Kurse nicht markegerecht sind, sowie
alle anderen Vermégenswerte zum wahrscheinlichen Reali-
sierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und
Glauben zu bestimmen ist;

d) Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen
Typs zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknah-
mepreis bewertet;

e) fliissige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen be-
wertet;

f) Festgelder zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

g) der Liquidationswert von Termingeschiften oder Optionen,
die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Mirkten ge-
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handelt werden, zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert
bewertet, wie er gemif den Richtlinien der Verwaltungsge-
sellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten
von Vertrigen angewandten Grundlage festgestellt wird;
der Liquidationswert von Termingeschiften oder Optionen,
welche an Borsen oder anderen organisierten Mirkten ge-
handelt werden, auf Grundlage der letzten verfiigbaren Ab-
wicklungspreise solcher Vertrige an den Bérsen oder orga-
nisierten Mirkten, auf welchen diese Termingeschifte oder
Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern
ein Termingeschift oder eine Option an cinem Tag, an dem
der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert wer-
den kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen
Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmye;

h) Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder
an einem anderen Geregelten Marke gehandelt werden und
deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betrigt,
grundsitzlich zu Amortisierungskosten bewertet, wodurch
dem ungefihren Marktwert entsprochen wird;

i) Zinsswaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare
Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet;

j) nicht auf die Fondswihrung lautende Vermégenswerte zu
den zuletzt im Interbankenmarke festgestellten und verfiig-
baren Devisenreferenzkursen in die Fondswihrung umge-
rechnet; wenn solche Kurse niche verfiigbar sind, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der

Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren bestimme.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ande-
re Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse
ciner angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des
Fonds hinsichtlich des voraussichtlichen Realisierungswertes
fir angebracht hilt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der
ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag
den tatsichlichen Wert der Anteile des Fonds nicht wieder-
gibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes be-
trichtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder
Mirkten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft be-
schlieffen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstinden werden alle fiir diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrige auf Zeichnung und Riicknahme auf
der Grundlage des Anteilwerts eingeldst, der unter Beriick-
sichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert

worden ist.

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Inventarwert pro
Anteil zur Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet werden, dessen Héhe sich nach dem jeweiligen
besonderen Teil des Verwaltungsreglements eines Fonds ergibt.
Sofern in einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden,
Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhéht sich
der Ausgabepreis entsprechend.

Riicknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Inventarwert
pro Anteil, welchem zur Abgeltung der Riicknahmekosten eine
Riicknahmegebiihr hinzugerechnet werden kann, deren Hohe

sich aus dem besonderen Teil des Verwaltungsreglements ergibt.
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4. Anteilkauf und -verkaufsauftrige, die bis 10.30 Uhr eingegan-
gen sind, werden mit dem am folgenden Bewertungstag fest-
gestellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet, sofern
sich aus dem besonderen Teil des Verwaltungsreglements nichts
Abweichendes ergibt.

Artikel 8 Aussetzung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des
Anteilwerts zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde
vorliegen, die dies erfordern und sofern die Einstellung unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

1. wihrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Marke,
an dem ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des jeweiligen
Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, (aufler an gewshn-
lichen Wochenenden oder Feiertagen) geschlossen ist oder der
Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt
ausgesetzt oder eingeschrinkt wurde;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iber Anlagen
cines Fonds nicht verfiigen kann oder es ihr unméglich ist, den
Gegenwert der gekauften oder verkauften Vermogensgegenstin-
de frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwerts
ordnungsgemifl durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung der Anteilwert-
berechnung, sofern diese linger als drei Bankarbeitstage andauert,
unverziiglich in angemessener Weise in den Tageszeitungen verdf-
fentlichen, in denen tiblicherweise die Preisveréffentlichung erfolgt;
sie wird dies ferner allen Anteilerwerbern und den Anteilinhabern,
die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, unmittelbar in
angemessener Weise mitteilen. Wihrend der Dauer der Aussetzung
der Anteilwertberechnung kénnen solche Anteilinhaber ihre Kauf-
auftrige oder Riicknahmeantrige zuriickziehen. Nicht zuriickge-
zogene Kaufauftrige und Riicknahmeantrige werden mit den bei
Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung festgestellten Ausgabe-
und Riicknahmepreisen abgerechnet.

Artikel 9 Kosten

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds
und der Depotbank fiir die Verwaltung und Verwahrung der
zu dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte eine Vergiitung zu.
Dariiber hinaus erhilt die Depotbank eine Bearbeitungsgebiihr
fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesell-
schaft durchfiihrt.

2. Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren gehen die folgenden
Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung
von Vermégenswerten entstechende Kosten;

b) Kosten fiir die Erstellung und den Versand der Prospekete,
Verwaltungsreglements sowie Rechenschafts-, Halbjahres-
und ggfls. Zwischenberichte;

¢) Kosten der Veroffentlichung der Prospekte, Verwaltungsre-
glements, Rechenschafts-, Halbjahres- und ggfls. Zwischen-
berichte sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der
Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;
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d) Priifungs-, Steuer- und Rechtsberatungskosten fiir den
Fonds;

e) Kosten und eventuell entstehende Steuern im Zusammen-
hang mit der Verwaltung und Verwahrung;

f) Kosten fiir die Erstellung der Anteilzertifikate und ggfls. Er-
trignisscheine sowie Ertrignisschein-Bogenerneuerung;

g) gefls. entstehende Kosten fiir die Einlosung von Ertrignis-
scheinen;

h) Kosten etwaiger Bérseneinfiihrungen und/oder der Registrie-
rung der Anteilscheine zum 6ffentlichen Vertrieb;

i) ein angemessener Teil der Marketing- und Werbeaufwen-
dungen, insbesondere solche, die im direkten Zusammen-
hang mit dem Angebot und dem Verkauf von Anteilen des
Fonds stehen;

j) Kosten fiir die Analyse der Wertentwicklung sowie die Beur-
teilung des Fonds insgesamt durch national und internatio-
nal anerkannte Ratingagenturen;

k) Griindungskosten des Fonds.

Simtliche Kosten werden zunichst dem laufenden Einkommen,
dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermégen
angerechnet.

Artikel 10 Rechnungslegung

Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Wirtschafts-
prifungsgesellschaft gepriift, die von der Verwaltungsgesell-
schaft bestellt wird.

Spitestens vier Monate nach Ende eines jeden Geschiftsjahres
verdffentliche die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Re-
chenschaftsbericht fiir den Fonds.

Lingstens zwei Monate nach Ablauf der ersten Hilfte des Ge-
schiftsjahres verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
ungepriiften Halbjahresbericht fiir den Fonds.

Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depot-
bank und den Zahlstellen erhiltlich.

Artikel 11 Dauer und Auflésung des Fonds sowie Kiindigung

der Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann je-
doch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auf-
geldst werden.

Abweichend von Absatz 1 kann der besondere Teil des Verwal-
tungsreglements eine begrenzte Laufzeit vorsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds
mit einer Frist von mindestens drei Monaten kiindigen. Die
Kiindigung wird im Mémorial sowie in dann zu bestimmenden
Tageszeitungen der Linder verdffentliche, in denen Anteile des
Fonds zum éffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirk-
samwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Verwaltungs-
gesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Fall geht das
Verfigungsrecht iiber den Fonds auf die Depotbank iiber, die
ihn gemifl Absatz 4 abzuwickeln und den Liquidationserlés an
die Anteilinhaber zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung
kann die Depotbank die Verwaltungsvergiitung nach Artikel 9
beanspruchen. Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kann
sie jedoch von der Abwicklung und Verteilung absechen und die
Verwaltung des Fonds nach Maflgabe des Verwaltungsreglements
einer anderen Luxemburger Verwaltungsgesellschaft tibertragen.

4. Wird der Fonds aufgeldst, ist dies im Mémorial sowie zusitzlich
in drei Tageszeitungen zu verdffentlichen. Die Verwaltungsge-
sellschaft wird zu diesem Zweck neben einer luxemburgischen
Tageszeitung, Tageszeitungen der Linder auswihlen, in denen
Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Ausgabe- und
Riicknahme von Anteilen werden am Tag der Beschlussfassung
tiber die Auflésung des Fonds eingestellt. Die Vermégenswerte
werden verduflert; die Depotbank wird den Liquidationserlds
abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anwei-
sung der Verwaltungsgesellschaft oder ggfls. der von ihr oder
der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde
ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern nach deren
Anspruch verteilen. Liquidationserldse, die nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens nicht von Anteilinhabern eingezogen
worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in die Lan-
deswihrung Luxemburgs konvertiert und von der Depotbank
fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige ver-
fallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort an-

gefordert werden.

Artikel 12 Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depot-
bank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise
indern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden bei der Kanzlei
des Luxemburger Bezirksgerichts hinterlegt. Ein Hinweis auf
die Hinterlegung wird im Mémorial verdffentliche.

Artikel 13 Verjihrung von Anspriichen

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft
oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach
Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht
werden; davon unberiihrt bleibt die in vorstehendem Artikel 11
Absatz 4 des allgemeinen Teils dieses Verwaltungsreglements ent-
haltene Regelung.

Artikel 14 Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Erfiillungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilinhabern, der Ver-
waltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegen der Ge-
richtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Groffherzogtum
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
sind berechtigt, sich selbst und den jeweiligen Fonds dem Recht
und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen die Anteile
vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansissige Anle-
ger beziiglich Erwerb und Riickgabe von Anteilen Anspriiche
gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank geltend
machen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fiir
sich selbst und den jeweiligen Fonds Ubersetzungen in Spra-
chen von Lindern als verbindlich erkliren, in denen Anteile
zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.
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Verwaltungsreglement — Besonderer Teil

Fiir den Multi Invest OP (der ,Fonds®) ist der in seiner derzeit

giiltigen Fassung am 26. Oktober 2007 in Kraft getretene und beim

Handelsregister, Luxemburg, hinterlegte allgemeine Teil des Verwal-

tungsreglements in seiner giiltigen Fassung integraler Bestandteil.

Erginzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachste-

henden besonderen Teils des Verwaltungsreglements.

Artikel 15 Depotbank

Depotbank ist die Sal. Oppenheim jr. & Cie.S.C.A., Luxemburg.
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Artikel 16 Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung eines attraktiven
Wertzuwachses in der Basiswihrung EURO. Dazu soll das
Fondsvermégen grundsitzlich iiberwiegend, d.h. zu mindestens
51 %, in Anteile an Geldmarkt-, Wertpapier-, Beteiligungs-In-
vestmentvermdgen gem. Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame An-
lagen angelegt werden. Anteile an Future-, Venture-Capital-,
oder Spezialfonds diirfen fiir den Dachfonds nicht erworben
werden.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik verwendet die Verwaltungs-
gesellschaft ein quantitatives Modell. Dieses wurde durch die
Gesellschaft Multi Invest GmbH entwickelt, deren Griinder
und Geschiftsfithrer Herr Olaf-Johannes Eick ist. Die Multi
Invest GmbH fungiert als Anlageberaterin der Verwaltungsge-
sellschaft. Dieses quantitative Modell analysiert eine Reihe von
Faktoren, insbesondere die Marktentwicklung einschliesslich
der tibertigigen Volatilititen, bei gleichzeitiger Verfolgung eines
Ansatzes, der auf verschiedene geographische und sektorielle As-
setklassen abzielt. Insgesamt folgt und analysiert dieses Modell
mehr als 20 verschiedene Asset-Klassen.

Fiir den Fonds Multi Invest OP werden grundsitzlich itiberwie-
gend Anteile an Aktienfonds erworben. Je nach Einschitzung
der Mirkte kann das Fondsvermégen aber auch vollstindig
oder zu einem geringeren Teil in diese Fondskategorie oder
auch vollstindig oder zu einem geringeren Teil in Anteile an
gemischten Wertpapierfonds, Rentenfonds, geldmarktnahen
Fonds und Geldmarktfonds investiert werden.

Multi Invest OP

Bei der Auswahl der Aktienfonds, in deren Anteile das Fondsver-
mogen des Multi Invest OP investiert ist, wird die Verwaltungs-
gesellschaft Fonds mit unterschiedlichen Managementstilen
kombinieren. Dazu zihlen insbesondere die ,,Value-Orientie-
rung” (Investition in unterbewertete Aktien), die ,,Growth-Ori-
entierung® (Investition in Aktien mit {iberdurchschnittlichem
Ertragswachstum) und die ,Index-Orientierung“ (Investition in
ein Aktienportfeuille, das den jeweiligen Index nachbildet).
Zur Absicherung sowie zur effizienten Verwaltung des Fonds-
vermdgens darf der Fonds daneben auch Derivate und sonstige
Techniken und Instrumente einsetzen, wobei stets die ein-
schligigen Vorschriften von Artikel 4 Nr. 7 des Verwaltungs-
reglements beriicksichtigt werden. Des Weiteren sind die Be-
stimmungen von Artikel 4 Nr. 8 des Verwaltungsreglements
betreffend das Risikomanagement zu beachten.
Wertpapierpensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte wer-
den fiir den Fonds nicht getitigt.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es zu der Er-
hebung einer Verwaltungsvergiitung auch auf der Ebene dieser
Zielfonds kommen. Der Fonds wird dabei nicht in Zielfonds
anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von mehr als 2,5 %
p-a. unterliegen. Im Rechenschaftsbericht des Fonds wird an-
gegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maxi-
mal ist, welche der Fonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.
Erwirbt der Fonds Anteile an einem Zielfonds, der unmittel-
bar oder mittelbar mit der Oppenheim-Gruppe verbunden ist,
werden fiir den Kauf und die Riickgabe dieser Zielfondsan-
teile keine Gebiihren berechnet, was hingegen in Einzelfillen
bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds, die nicht mit der
Oppenheim-Gruppe verbunden sind, der Fall sein kann.

Artikel 17 Anteilscheine

Die Anteile sind in Globalzertifikaten verbrieft.

Ein Anspruch auf Auslieferung effekeiver Stiicke besteht nicht.
Der Verwaltungsrat kann eine oder mehrere Anteilklassen ein-
richten, deren Charakteristika voneinander abweichen und die
mit verschiedenen Gebiihrenstrukturen versehen sein kénnen.
Im Falle der Einrichtung neuer Anteilklassen wird der Ver-
kaufsprospekt entsprechend akrtualisiert.



Im Falle der Einrichtung einer oder mehrer Anteilklassen im
Sinne vorstehender Nr. 3 wird der Inventarwert pro Anteil einer
Anteilklasse entsprechend Artikel 7 des allgemeinen Verwal-
tungsreglements dadurch bestimmt, dass an jedem Bewertungs-
tag der Teil des Inventarwertes, der der jeweiligen Anteilklasse
entspricht, durch die Zahl der sich am jeweiligen Bewertungs-
tag im Umlauf befindenden Anteile der jeweiligen Anteilklasse

geteilt wird.

Artikel 18 Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

Fondswihrung ist der EURO.

Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt unter Aufsicht der Depot-
bank den Ausgabe- und Riicknahmepreis an jedem Bewertungs-
tag.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach
dem Bewertungstag an die Depotbank zahlbar.

Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Vertriebskosten (Arti-
kel 7 Nr. 2) betrigt bis zu 5,25 % des Inventarwertes pro Anteil
bei der Anteilklasse (R) und bis zu 3 % bei der Anteilklasse
(F).

Die Verwaltungsgesellschaft trigt Sorge dafiir, daff in den Lin-
dern, in denen der Fonds 6ffentlich vertrieben wird, eine geeig-
nete Verdffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

Artikel 19 Kosten

Die Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds betrigt bis zu
1,8 % p.a. bei der Anteilklasse (R) und bis zu 2,3 % p.a. bei
der Anteilkasse (F), errechnet auf das am letzten Bewertungstag
cines jeden Monats ermittelte Netto-Fondsvermégen.

Die Vergiitung fiir die Depotbank betrigt bis zu 0,1 % p.a.,
errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines jeden Monats
ermittelte Netto-Fondsvermogen (zzgl. Mehrwertsteuer).

Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt monatlich zum Mo-
natsende.

Die Depotbank erhilt iiber die Vergiitung nach Nr. 2 hinaus eine
Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,125 % jeder Transak-
tion, soweit dafiir nicht bankiibliche Gebiihren anfallen.
Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem
Fondsvermégen ein jihrliches Erfolgshonorar erhalten. Dieses
betrigt bis zu 15/100 des Betrages, um den die Anteilwertent-
wicklung des Fonds seit dem letzten abgeschlossenen Geschifts-
jahr 8 Prozent p.a. iibersteigt. Die Wertentwicklung des Fonds
in vorangegangenen Rechnungsperioden wird bei der Ermitt-
lung des Vergiitungsanspruchs nicht beriicksichtigt.

Finden Ausschiittungen gemifd Artikel 20 dieses Verwaltungs-
reglements statt, wird der Anteilwert zur Ermittlung des Vergii-
tungsanspruchs um den Betrag der Ausschiittungen korrigiert.
Die erfolgsabhingige Vergiitung gemif§ Nr. 5 wird im Rahmen
vorstehender Bestimmungen an jedem Bewertungstag ermittelt
und, soweit ein Vergiitungsanspruch besteht, im Fonds zuriick-
gestellt. Die zuriickgestellte Vergiitung kann dem Fondsverma-
gen am Ende jedes Geschiftsjahres durch die Verwaltungsgesell-
schaft entnommen werden.

Das Verhiltnis der gesamten dem Fondsvermégen belasteten
Ausgaben zum durchschnittlichen Fondsvolumen mit Ausnah-
me der angefallenen Transaktionskosten sowie der gesondert
ausgewiesenen performanceabhingigen Vergiitungen (Total
Expense Ratio) betrigt maximal 2,0 %.

10.

Die effektive Total Expense Ratio wird nachtriglich berechnet
und in dem Rechenschafts- und Halbjahresbericht des Fonds
verdffentlicht.
Verwaltungsgesellschaft und Depotbank kénnen aus den von
Thnen vereinnahmten Vergiitungen wechselseitig oder an Dritte
Bestandspflege- und Serviceprovisionen zahlen; eine Belastung
des Fonds mit zusitzlichen Kosten entsteht hierdurch nicht.
Die Verwaltungsgesellschaft kann von Makler- oder Bestandsprovi-
sionen, die fiir Rechnung des Fonds gezahlt werden, Rabatte einbe-
halten und Vereinbarungen iiber ,,Soft Commissions“ schlief$en.
Provisionsvereinbarungen in Form von ,Soft Commissions®
kénnen unter folgenden Voraussetzungen eingegangen werden:
1) Die Verwaltungsgesellschaft handelt jederzeit im besten In-
teresse des Fonds.
2) Die erbrachten Leistungen haben einen unmittelbaren Bezug
zu den Aktivititen der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds.
3) Brokerprovisionen auf Portfoliotransaktionen des Fonds
werden ausschliesslich an Broker-Dealer, welche juristische
Personen und keine natiirlichen Personen sind, entrichtet.
4) Die Vereinbarungen hinsichtlich Soft Commissions werden
im Jahresbericht veroffentlicht.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft von Makler- oder Be-
standsprovisionen Rabatte einbehalten, werden diese ebenfalls
im Jahresbericht veréffentlicht.

Ungeachtet dessen, erfolgt die Auswahl der Anlagewerte und
Marktpartner nach dem Grundsatz der besten Ausfithrung und
im ausschliefSlichen Interesse der Anteilinhaber des Fonds.
Erginzend zu Artikel 9 Nr. 2 lit. e) des allgemeinen Teils des
Verwaltungsreglements umfassen die Kosten im Zusammen-
hang mit der Verwaltung auch diejenigen Kosten, die im Zu-
sammenhang mit der technischen Einrichtung der Maffnahmen
zur Messung und der Analyse der Performance und des Risikos
des Fonds entstehen.

Artikel 20 Ausschiittungen

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in wel-
cher Hohe Ausschiittungen entsprechend den in Luxemburg
giiltigen Bestimmungen erfolgen.

Ausschiittungen erfolgen auf die am Ausschiittungstag umlau-
fenden Anteile.

Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach
Verdffentlichung der Ausschiittungserklirung geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist
die Verwaltungsgesellschaft jedoch berechtigt, Ausschiittungsbe-
trige, die nach Ablauf dieser Verjihrungsfrist geltend gemacht
werden, an die Anteilinhaber auszuzahlen.

Artikel 21 Zusammenschlufl

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds mit einem anderen
Sondervermégen luxemburgischen Rechts zusammenschlielen,
das aufgrund seiner Anlagepolitik unter den Anwendungsbe-
reich von Teil I des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen fillt.

Faf3t die Verwaltungsgesellschaft einen Beschluf§ gemif§ Nr. 1, so
ist dies mit einer Frist von einem Monat vor dem Inkrafttreten
im Mémorial und in der Tagespresse der Linder zu verdffentli-
chen, in denen der Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen
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ist. Unter Beriicksichtigung der Bestimmungen des Artikels 8
des allgemeinen Teils des Verwaltungsreglements haben Anteil-
inhaber wihrend dieses Zeitraumes die Moglichkeit, ihre An-
teile kostenfrei zuriickzugeben.

Artikel 22 Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. November und endet
am 31. Oktober.

Artikel 23 Inkrafttreten

Dieser besondere Teil des Verwaltungsreglements trat in seiner der-
zeit giiltigen Fassung am 26. Juni 2009 in Kraft.
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Die Investmentfonds der

Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.

3V Invest Swiss Small & Mid Cap
4Q-Blend Equity OP
Aktienstrategie MultiManager OP
Alpha Centauri Advance

AV Global OP

AW Stocks Alpha Plus OP
BALANCED PORTFOLIO A
BALANCED PORTFOLIO B
BALANCED PORTFOLIO D
Best Balanced Concept OP

Best Emerging Markets Concept OP
Best Europe Concept OP

Best Global Bond Concept OP
Best Global Concept OP

Best Opportunity Concept OP
Best Special Bond Concept OP
Commodity Alpha OP

CONREN Fortune

Delbriick Bethmann Maffei Multi Invest OP
ERBA Invest OP

Euro Flex Absolute Return OP
Europa Bonus Strategie OP
EuroSwitch Balanced Portfolio OP
EuroSwitch Defensive Concepts OP
EuroSwitch Substantial Markets OP
EuroSwitch World Profile OP
FCP OP MEDICAL

FFPB Dynamik

FFPB Fokus

FFPB Kupon

FFPB MultiTrend Doppelplus
FFPB MultiTrend Plus

FFPB Rendite

FFPB Variabel

FFPB Wert

Flaggschiff Ausgewogen OP
Flaggschiff Dynamisch OP
Flaggschiff Wachstum OP

Global Absolute Return OP
Global Flex Portfolio OP

Global Fund-Strategie OP

Global Strategy OP

Global Trend Equity OP

GREIFF “special situations” Fund OP
GREIFF Defensiv Plus OP
GREIFF Dynamisch Plus OP
GREIFF Rendite Plus OP

LF Open Waters OP
Mercedes-Benz Bank Portfolio
M-Fonds Aktien

M-Fonds Balanced

Multi Invest Global OP

Multi Invest OP

Multi Invest Spezial OP
NURNBERGER Garantiefonds

OCP International OP

OP Cash Euro Plus

OP Exklusiv Zertifikate

OP Global Portfolio

OP Portfolio G

OP Bond Spezial Plus

OP Topic Biotechnology

OP Topic Telecommunication
OP Zertifikate Portfolio
OPPENHEIM ACA CONCEPT
Oppenheim Aktien Protect
Oppenheim Bond Global
OPti Cash

Portfolio Defensiv OP
Portfolio Dynamisch OP
Portfolio Moderat OP

Private Equity Strategie OP
Private Investment Fund OP
PTAM Balanced Portfolio OP
PTAM Defensiv Portfolio OP
Rentenstrategie MultiManager OP
R&R StarLux OP

R&G Best Select OP

RP Global Market Selection
RP Global Sector Rotation
Santander

Selecta

Strategickonzept Zertifikate
Special Opportunities OP

Strategisches Vermdgensmanagement OP
Tiberius Absolute Return Commodity OP

Tiberius Active Commodity OP

Tiberius Commodity Alpha Euro OP

Tiberius EuroBond OP
Tiberius InterBond OP

TN US-EQUITY PORTFOLIO OP

Top Ten Balanced

Top Ten Classic

US Opportunities OP
Weisenhorn Absolute Return OP
Weisenhorn Europa

Worldwide Investors Portfolio
X of the Best
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Ihre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG!:

Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio Euro (Stand: 31. Dezember 2008)

VERWALTUNGSRAT:

Vorsitzender:
Christopher Freiherr von Oppenheim
Personlich haftender Gesellschafter des Bankhauses
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Stellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Personlich haftender Gesellschafter des Bankhauses a.D.
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Dr. Rupert Hengster
Mitglied der Bereichsfithrung
Geschiftsbereich Vermogensverwaltung

Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Dr. Holger Michael Sepp
Mitglied der Bereichsfithrung
Geschiftsbereich Vermogensverwaltung

Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Vorsitzender:
Marco Schmitz
Andreas Jockel
Dr. Andreas Schmidt-von Rhein
Anita Zuleger

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 750 Mio Euro (Stand: 31.Dezember 2008)

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG Audit S.a r.l.
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
9, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg
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ZAHLSTELLEN:

in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Koln
und deren Geschiftsstellen

in Osterreich
Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Osterreich) AG
Hauptsitz Wien
Palais Equitable
Stock im Eisen-Platz 3
A-1010 Wien

VERTRIEBSSTELLEN:

in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Koln

in Osterreich
Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Osterreich) AG
Hauptsitz Wien
Palais Equitable
Stock im Eisen-Platz 3
A-1010 Wien

Aktuelle Angaben iiber das Eigenkapital der Verwaltungs-
gesellschaft und die Zusammensetzung der Gremien enthilt

jeweils der neueste Jahres- und Halbjahresbericht.



Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Zahlstelle in Deutschland

Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Koln

und deren Geschiftsstellen

Bei der deutschen Zahlstelle konnen Riicknahmeantrige fiir die
Anteile des Multi Invest OP eingereicht und simtliche Zahlungen
(Riicknahmeerlése, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zah-
lungen) durch die deutsche Zahlstelle an die Anteilinhaber ausge-

zahlt werden.

Ebenfalls bei den deutschen Zahlstellen sind alle erforderlichen In-
formationen fiir die Anleger kostenlos erhiltlich, dies sind Verwal-
tungsreglement, vereinfachter und ausfithrlicher Verkaufsprospeke,
Jahres- und Halbjahresberichte, Ausgabe- und Riicknahmepreise.
Des Weiteren kénnen die Anteilinhaber den Depotbankvertrag bei

den deutschen Zahlstellen einsehen.

Veréffentlichungen

In der Bundesrepublik Deutschland erfolgt die Verdffentlichung der
Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie der ibrigen Informationen
an die Anteilinhaber in der Bérsen-Zeitung. Die Verwaltungsge-
sellschaft kann dariiber hinaus weitere Veréffentlichungen veran-

lassen.
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich

Zahlstelle in Osterreich

Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Osterreich) AG
Hauptsitz Wien

Palais Equitable

Stock im Eisen-Platz 3

A-1010 Wien

Bei der 6sterreichischen Zahlstelle konnen Fondsanteile erworben
werden, Riicknahmeantrige fiir die Anteile des Multi Invest OP
cingereicht und simtliche Zahlungen (Riicknahmeerlése, etwaige
Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen) durch die 8sterrei-
chische Zahlstelle an die Anteilinhaber ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der 6sterreichischen Zahlstelle sind alle erforderlichen
Informationen fiir die Anleger kostenlos erhiltlich; dies sind Verwal-
tungsreglement, vereinfachter und ausfithrlicher Verkaufsprospeke,
Jahres- und Halbjahresberichte, Ausgabe- und Riicknahmepreise.
Des Weiteren konnen die Anteilinhaber den Depotbankvertrag bei
der 6sterreichischen Zahlstelle einsehen.
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Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Leitner + Leitner GmbH & Co KEG
Wirtschaftspriifer und Steuerberater
Ottensheimer Strafle 30, 32, 36
A-4040 Linz

Veréffentlichungen

In Osterreich erfolgt die Veréffentlichung der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise in ,Der Standard“. Die Verwaltungsgesellschaft kann
dariiber hinaus weitere Verdffentlichungen veranlassen.








