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Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist in der Bascepu-
blik Deutschland gemafl Paragraph 132 InvG der Bsale
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfumd in der
Republik Osterreich gemaR Paragraph 36 InvFG dearki-
marktaufsicht, Wien, angezeigt worden. Der Vertriebn
Anteilen des Fonds ist in Frankreich ab dem 29.ilA»009
zulassig.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot Wkeine
Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen uber #u-
kiinftige Entwicklung des Fonds kénnen daraus niihge-
leitet werden. Der Erwerb von Anteilen erfolgt ader
Grundlage des aktuell giltigen Verkaufsprospekted Wer-

waltungsreglements, erganzt durch den jeweils éetzgie-
priften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahbrihtes
mehr als acht Monate zuriickliegt, ist Anteilerwearbezu-
satzlich ein Halbjahresbericht auszuhandigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Verwaltungsgesedfichder
Depotbank sowie den in diesem Bericht genannter-Zatd
Vertriebsstellen kostenlos erhaltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderunge
im Berichtszeitraum steht am Sitz der Verwaltungsge
sellschaft sowie den Zahl- und Vertriebsstellen kdenlos
zur Verfagung.
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Fondsreport

Kapitalmarktumfeld

Das zurtckliegende Berichtsjahr (01.11.2008 bist312009)
stand wahrend der ersten Monate weitgehend unter Ei@-
druck der tiefgreifenden weltwirtschaftlichen Flautm An-
schluss fand die Hoffnung auf deren baldige Ubeduing
zunehmend Verbreitung, was zu einer deutlichen Hirfigp
an den Aktienmarkten fihrte. Im Laufe des ersteftbfdares
2009 zeichnete sich ab, dass sich die Rezessidennwich-
tigsten Wirtschaftsraumen der Welt verlangsamtg8g das
Bruttoinlandsprodukt in den USA im zweiten Quargd09
um nur noch 1 % zuriick, nach einem Minus von rurtd &n
ersten Vierteljahr. Die Eurozone insgesamt sowie dSA
kehrten schlieB3lich im dritten Quartal auf den Wstcims-
pfad zurtck.

Diese Erholung ist maRgeblich auf massive Eingriffen

Seiten des Staates sowie auf eine expansive Géefikpder

wichtigsten Notenbanken zuriickzufiihren. Die US-Zalnt
bank Fed senkte ihren Leitzins von der kurz vor iBegles

Berichtsjahres erreichten Marke von 1,0 % ab MEzem-

ber 2008 auf einen Korridor zwischen 0 und 0,25De ja-

panische Notenbank schopfte ihren Zinssenkungsspiel

mit einem weiteren Schritt auf 0,1 % ebenfalls faglistan-

dig aus. Die Europdaische Zentralbank (EZB) dreletehsmal
an der Zinsschraube bis zum Tiefstand von 1 %. iBs

Fruhjahr hinein hatten ricklaufige Stimmungsindian,

Auftragseingange und andere Konjunkturdaten diest jen-

seits des Atlantiks die Wachstumserwartungen wettge-

dampft. Die Hoffnung auf eine Abkopplung der Schieet

lander vom globalen Abwartstrend erwies sich ebisnfals

trigerisch; auch hier gingen die Wachstumsratemk sta-

rick. Der Welthandel, insbesondere die Ausfuhremdiider
Exportnationen wie Deutschland, Japan und Chinaclor
ein. Neben der krisengeschuttelten Finanzbranchesitzh

insbesondere die Automobilindustrie negativ hervor.

Inzwischen rechnet die OECD fir ihre 30 Mitgliedssen
im nachsten Jahr wieder mit einem Zuwachs beim tBiot
landsprodukt von 1,9 %. Auch der Internationale Wilys-
fonds hat seine Prognose fir die Weltwirtschaftttelu er-
hoéht. Vor diesem Hintergrund hat sich der Olpreisi einem
Tief bei 34 US-Dollar im bisherigen Jahresverla®02 auf
fast 75 US-Dollar pro Barrel der Nordseemarke Brevghr
als verdoppelt. Er lag damit allerdings noch imreemneblich
unter dem Héchststand vom Sommer 2008. Férderkig=zunn
der OPEC und eine robuste Nachfrage aus China tragen
jingsten Anstieg bei.

Die wichtigsten Aktienmarkte konnten die teilweiberben

kénnte. Nervos regierten die Markte auf neu venitffehte
Daten zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Audie
Notenbanken sind in ihren Konjunktureinschatzungiendas
kommende Jahr auf der vorsichtigen Seite und sethen
sehr expansive Geldpolitik weiter fort. Positivekassichten
als die Industrienationen zeigen die Schwellenlandbe
Aktienmérkte in Sudostasien und Osteuropa gehézteden
Gewinnern im weltweiten Vergleich. Die Weltborsever-
treten im MSCI World, konnten auf Jahressicht ikdken
Wahrungen 8,9 % hinzugewinnen. Der DAX Kkletterte um
8,6 % und schloss bei 5.415 Punkten — nach zwistdidi
chen Tiefstanden unter 3.700 Punkten.
schaffte (in US-Dollar) mit +4,2 % ebenfalls denr&pg in
die Gewinnzone; der DJ EURO STOXX 50 verzeichnete
dank einer kréaftigen Erholung in den vergangeneméaten

ein Plus von 5,9 %. Auch fur den Nikkei 225 (+1%0) und

den breiteren japanischen Topix-Index (+3,2 %, jiésvén

Yen) ging es nach den herben Verlusten von 2008lerie
aufwarts. Der MSCI Far East ex Japan, der die BoiSid-

ostasiens reprasentiert, schnellte binnen Jahs¢sfiar um
rund 56 % (in lokalen Wahrungen) empor. Anlegere ¢

Euro rechnen, mussten aufgrund der an den Deviskkiera
erstarkten europdischen Gemeinschaftswahrung Algehin

der Wertentwicklung auslandischer Investments hiimnen.

Fondsprofil

Multi Invest OP investiert mittels Aktienfonds inedStan-
dardmarkte der Industrienationen. Die Auswahl deirlte
sowie Zielfonds erfolgt durch ein mathematischesh8t
rungsmodell. Dieses kann die Aktienfondsquote jechna
Marktlage zwischen 0 und 100 % anpassen. Der Feigtet
sich besonders fur langfristige Investoren, die Gieancen
der Aktienméarkte nicht ungesichert nutzen mocht&er
Fonds wurde im Jahr 1999 aufgelegt. Seit dem 120@3
wird das Management durch die Multi Invest GmbH ndii-
berg / Schweiz, beraten.

Die Entwicklung des Multi Invest OP

Der Berichtszeitraum zeichnete sich vor allem dusghr

dynamische Marktentwicklungen aus. Nach rasantemsKu
verlusten in etwa der ersten Halfte des Berichtsaemes

folgten nahezu ebenso dynamische Aufwartsbewegungen

Wahrend die Verlustphase noch vermieden wurde, teonn
das Handelssystem des Multi Invest OP die in deeitem
Halfte des Berichtszeitraumes stattfindende Aufegimt-
wicklung leider nicht nutzen. Erst zum Ende desrBelt-
tungszeitraumes kam es zu ersten gréReren Allokatiam
Aktienmarkt, die in den letzten Oktobertagen eiregative
Tendenz verursachten. Insgesamt ging der Anteilvekrs
Multi Invest OP in den Anteilklassen (R) und (F) iBe-
richtsjahr um jeweils 2,0 %* zuriick.

Verluste aus den Crash-Monaten wieder wettmachen. A

dem Sommer kam phasenweise die Sorge auf, dasBddse
der Konjunkturerholung schon zu weit vorausgeei#ins

*) berechnet gemafl BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V.

Der Dow Jones
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DAS WICHTIGSTE IN KURZE

Anlagepolitik

Uiberwiegend Anteile von

internationalen Aktienfonds

ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR)
ANTEILKLASSE (R)

Wertpapier-Kenn.-Nr.

Hochster Inventarwert pro Anteil wéahrend der

Berichtsperiode (06.07.2009) 43,18

Anteilklasse (R) 926.200 Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der

Anteilklasse (F) AORL60 Berichtsperiode (30.10.2009) 41,90
ISIN-Code Wertentwicklung in der Berichtsperiode” -2,01%
Anteilklasse (R) LU0103598305 Wertentwicklung seit Auflegung” -15,96 %
Anteilklasse (F) LU0422659002 Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich

Fondswahrung EUR

Auflegungsdatum 15.11.1999 10% 1o
Geschaftsjahr 01.11. - 31.10. A 105

Berichtsperiode

01.11.2008 - 31.10.2009

erster Ausgabepreis pro Anteil

Anteilklasse (R) 51,50 EUR
Anteilklasse (F) 51,50 EUR
(jeweils inkl. Ausgabeaufschlag)

erster Riicknahmepreis pro Anteil

Anteilklasse (R) 50,00 EUR
Anteilklasse (F) 50,00 EUR

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse (R)
Anteilklasse (F)

bis zu 5,25 %
bis zu 3,00 %

Verwaltungsvergitung p.a.
Anteilklasse (R)
Anteilklasse (F)

bis zu 1,80 %
bis zu 2,30 %

jeweils zzgl. Erfolgshonorar

59—
2:60% \/—/\
0% ‘ \/__s_/\ 100
-6,68%

-2,01%
-5% 95

-10% 90
01.11.06 - 31.10.07 01.11.07 - 31.10.08 01.11.081809

Wertentwicklung*) der Geschaftsjahre in % (linkea§

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarwerdes
Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 01.11.06h(eeBkala)

ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR)
ANTEILKLASSE (F)

Depotbankvergitung p.a. bis zu 0,10 %

Hochster Inventarwert pro Anteil wahrend der

Ausschittung

Anteilklasse (R) (22.01.2002) 0,11 EUR
Beide Anteilklassen sind derzeit thesaurierend.

AUF EINEN BLICK 31.10.2009
Fondsvermégen (Mio. EUR) 567,72
Anteile im Umlauf -R- (Stiick) 13.548.438
Riicknahmepreis -R- (EUR pro Anteil) 41,90
Ausgabepreis -R- (EUR pro Anteil) 44,10
Anteile im Umlauf -F- (Stiick) 168
Riicknahmepreis -F- (EUR pro Anteil) 48,99
Ausgabepreis -F- (EUR pro Anteil) 50,46

Berichtsperiode (06.07.2009) 50,47
Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der
Berichtsperiode (30.10.2009) 48,99
Wertentwicklung in der Berichtsperiode” -2,02 %
Wertentwicklung seit Auflegung” -2,02 %
Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich
10% 110
5% 105

0% ‘ ‘ ~_ |

- 0,
-5% 202% 95

-10% 90
04.05.09 - 31.10.09

Wertentwicklung*) der Geschéftsjahre in % (linkeaf

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarweres$
Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 04.05.0%{e=6kala)

*) berechnet geméafR BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige

Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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ENTWICKLUNG DES FONDS IM 3-JAHRESVERGLEICH
WERTE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE (IN EUR)

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (IN EUR)

IN DER ZEIT VOM 01.11.2008 BIS 31.10.2009

Geschaftsjahr Anteilwert  Fondsvermégen (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
(R) Ertrage
01.11.2005 - 31.10.2006 43,39 - 207.647.247,89 Ertrage aus Investmentanlagen 3.081.613,26
01.11.2006 - 31.10.2007 45,82 - 391.833.726,89 Zinsen aus Bankguthaben 689.377,82
01.11.2007 - 31.10.2008 42,76 - 385.264.177,27 Ertragsausgleich -1.920,38
01.11.2008 - 31.10.2009 41,90 48,99 567.719.038,30 Ertréage insgesamt 3.769.070,70
B Aufwendungen

ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS (IN EUR) Verwaltungsvergiitung 8.420.179.68
IN DER ZEIT VOM 01.11.2008 BIS 31.10.2009 Depotbankvergiitung 1586.942.65
Fondsvermégen am Taxe d'Abonnement -130.326,28
Beginn des Geschéftsjahres 385.264.177,27 Priifungskosten -10.925,00

Sonstige Aufwendungen -846.295,57
Mittelzuflisse (R) 288.378.194,15 Aufwandsausgleich 5.089,94
Mittelzuflisse (F) 10.609,60 Aufwendungen insgesamt -9.989.579,24
Mittelabfliisse (R) -93.773.406,21
Mittelabfltsse (F) ~2:200,62 Ordentlicher Nettoertrag -6.220.508,54
Mittelzu-/Mittelabflisse (netto) 194.613.196,92

Realisierte Gewinne/Verluste -880.390,55
Ertragsausgleich -3.169,56 Nettoveranderung der nicht realisierten

Gewinne/Verluste -5.054.267,24
Ordentlicher Nettoertrag -6.220.508,54

Ergebnis des Geschéftsjahres -12.155.166,33
Realisierte Gewinne/Verluste
aus Wertpapieranlagen -880.390,55

ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF IN DER ZEIT
Nettoveranderung der nicht realisierten VOM 01.11.2008 BIS 31.10.2009 ANTEILKLASSE (R)
Gewinne/Verluste Anzahl der Anteile im Umlauf
aus Wertpapieranlagen -4.800.473,58 zu Beginn der Berichtsperiode 9.009.991
aus Devisentermingeschéften -253.793,66 Anzahl der ausgegebenen Anteile 6.732.295

Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -2.193.848
Ergebnis des Geschéftsjahres -12.155.166,33 Anzahl der Anteile im Umlauf am

Ende der Berichtsperiode 13.548.438

Fondsvermdgen am Ende

des Geschaftsjahres

567.719.038,30

ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF IN DER ZEIT
VOM 04.05.2009 BIS 31.10.2009 ANTEILKLASSE (F)

Anzahl der Anteile im Umlauf

zu Beginn der Berichtsperiode 0
Anzahl der ausgegebenen Anteile 212
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -44
Anzahl der Anteile im Umlauf am

Ende der Berichtsperiode 168
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH LANDERN

% d. Fonds-

vermoégens

Luxemburg 36,37
Frankreich 29,74
Deutschland 21,76
Schweiz 9,96
GroRbritannien 0,49
98,32

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH DEVISEN

% d. Fonds-

vermogens

EUR 88,36
CHF 9,96
98,32

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH WIRTSCHAFTLICHEN SEKTOREN

% d. Fonds-

vermoégens

Investmentfondsanteile 97,83
Holding- und Finanzgesellschaften 0,49
98,32
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.10.2009

Kurs in Tageswert %" des

Wahrung Stiick Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fondsver-
31.10.2009 mogens

Investmentfondsanteile
CHF 20.076 UBS 100 Index-Fund Switzerland 4.256,7500 56.572.562,23 9,96
EUR 2.827 AXA Eonia 25.046,1200 70.805.381,24 12,47
EUR 2.229 AXA IM Euro Liquidity 43.987,7400 98.048.672,46 17,27
EUR 6.900 Commerzbank Money Market Fund Euro 5.215,1500 35.984.535,00 6,34
EUR 441.800 DWS Aktien Strategie Deutschland 119,8800 52.962.984,00 9,33
EUR 7.350 DWS Institutional Money plus 13.758,5000 101.124.975,00 17,81
EUR 1.008.000 FT Accugeld 70,0000 70.560.000,00 12,43
EUR 2.532.700 SGAM Fund SICAV Money Market (Euro) -A- 27,3797  69.344.566,19 12,21
Total Investmentfondsanteile 555.403.676,12 97,83
Anteile an sonstigen Investmentfonds und Investment gesellschaften
EUR 6.724.575 Petrocapital Resources PLC 0,4130 2.777.249,48 0,49
Total Anteile an sonstigen Investmentfonds und Inve stmentgesellschaften 2.777.249,48 0,49
Wertpapierbestand insgesamt 558.180.925,60 98,32
Bankguthaben 10.368.772,21 1,83
Sonstige Vermodgensgegenstande
Forderungen aus Anteilgeschéaften 59.079,93 0,01
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande 59.079,93 0,01
Verbindlichkeiten
Taxe d'Abonnement -14.796,85 0,00
Verbindlichkeiten aus Anteilgeschéften -609.148,93 -0,11
Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéaften -253.793,66 -0,04
Sonstige Verbindlichkeiten -12.000,00 0,00
Summe Verbindlichkeiten -889.739,44 -0,16
Netto-Fondsvermogen 567.719.038,30 100,00

Anteilklasse (R)
41,90
13.548.438

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Anteilklasse (F)

48,99
168

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kdnnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZE FUR DIE WAHREND DER BERI CHTSPERIODE IN DEM WERTPAPIERVERMOGEN
ENTHALTENEN INVESTMENTFONDSANTEILE

Bezeichnung der Wertpapiere in% p.a.
AXA Eonia 0,300 "
AXA IM Euro Liquidity 0,300
Commerzbank Money Market Fund Euro 0,300
DWS Aktien Strategie Deutschland 1,450 )
DWS Institutional Money plus 0,160 7™
Fidelity Funds SICAV Euro Cash Fund -A-Euro- 0,400

FT Accugeld 0,400
JPMorgan Liquidity Funds SICAV Euro Government Liquidity -A(acc)- 0,400
SGAM Fund SICAV Money Market (Euro) -A- 0,300
UBS 100 Index-Fund Switzerland 0,600 ™

R erfolgsabhéngige Vergitung
" allin fee

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage/  Ricknahmeabschlage gezahit.
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Erlauterungen zum Jahresbericht

Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend dehu-
xemburg glltigen Bestimmungen unter eigener Veramw
tung und auf ihre Kosten andere GesellschaftenQjgoen-

heim Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaleen d

Hauptverwaltung beauftragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entspech
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Kurswert der Wertpapiere und Investmentfondsiat
entspricht dem letztverfligbaren Bérsen- bzw. Verketert
oder Riicknahmepreis.

Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entsprichn de-
wichteten Durchschnittskosten samtlicher
Wertpapiere. Fiir Wertpapiere, welche auf eine amd&ah-
rung als die Fondswéahrung lauten, ist der Anschefépreis
mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgfere
net worden.

Kaufe e€ies

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus tapier-
verkaufen werden auf der Grundlage des durchsdiuhien
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere ttethi

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche séals der
Bewertung des Wertpapiervermégens zum letztverfigyba
Borsen- bzw. Verkehrswert oder Ricknahmepreis exgeb
sind ebenfalls im Ergebnis bertcksichtigt.

Die flissigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in EUR.

Samtliche nicht auf EUR lautende Vermdgensgegemstan
und Verbindlichkeiten wurden zu den am 29. OktoBe09
gultigen Devisenmittelkursen in EUR umgerechnet.

Schweizer Franken CHF 51060( = EUR 1

Ausstehende Devisentermingeschafte werden anhared de
Devisenterminkurses fir die ausstehende Dauer des G apteilklasse

schaftes bewertet. Die nicht realisierten Gewinmel Wer-
luste werden in der Ergebnisrechnung berucksichtigt

Devisen-  Nicht real.
Falligkeit termin- Ergebnis
Verkauf (Valuta) Kauf kurs (EUR)

CHF 87.000.000,00 20.11.09 EUR 57.350.032,96 0,6621253.793,66
-253.793,66

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft (Anteakde
(R) bis zu 1,80 % p.a., Anteilklasse (F) bis zu®9 p.a.)
wird, ebenso wie das Entgelt fir die Depotbank (bis
0,10 % p.a.) auf den bewertungstaglich zu ermittem In-

ventarwert abgegrenzt und diese sind am Ende geuen
Monats zu berechnen und zu zahlen. Wahrend de<iteri
zeitraums erhielt die Verwaltungsgesellschaft eWergi-
tung in Hohe von EUR 8.420.179,68 und die Depotbaink
Entgelt in Hohe von EUR 586.942,65.

Daruber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft dems
Fondsvermdgen ein jahrliches Erfolgshonorar ertmali@®@ie-
ses betragt bis zu 15/100 des Betrages, um derfAdieil-
wertentwicklung des Fonds seit dem letzten abgessnen
Geschaftsjahr 8 Prozent p.a. Ubersteigt. Die Wéntiek-
lung des Fonds in vorangegangenen Rechnungsperioden
wird bei der Ermittlung des Vergitungsanspruchshnige-
ricksichtigt. Finden Ausschittungen gemaf Artikél &s
Verwaltungsreglements statt, wird der Anteilwertr zir-
mittlung des Vergutungsanspruchs um den BetragAdes-
schiittungen korrigiert.

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie starls dfnds-
vermogen wahrend des abgelaufenen Geschéaftsjahees b
lastet wurde. Dabei werden alle dem Fonds belastKies-
ten, ausgenommen der angefallenen Transaktionskaste
durchschnittlichen Fondsvermdgen ins Verhdltnis eg#s
Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres wurde Kein
folgshonorar gezabhilt.

Anteilklasse TER exkl. Erfolgshonorar (in %)
(R) 1,8C
R 2,2(
Anteilklasse TER inkl. Erfolgshonoréin %)
(R) 1,8C
(F) 2,2(

Daneben kdnnen weitere Kosten, Gebihren und Vengiitu
gen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein. Irieester
Fonds mehr als 20 % seines Guthabens in Zielfosolsyird
eine zusammengesetzte Total Expense Ratio (systieti
TER) ermittelt.

Anteilklasse Synth. TER exkl. Erfolgshonorar (in %)
(R) 2,1¢
(F) 2,2(

Synth. TER inkl. Erfolgshonorar (in %)
2,1¢
2,2(

(R)
(F)

Dem Dachfonds diurfen keine Ausgabeaufschlage untkRU
nahmeabschlage fir Anteile von Zielfonds berechmet-
den, die von derselben oder einer durch eine wéshat
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbundever-
waltungsgesellschaft verwaltet werden.

Der Fonds legt nicht in Zielfonds an, die einerefixVerwal-
tungsgebihr von mehr als 2,50 % unterliegen. Darube
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hinaus kdnnen die Zielfonds einer zusatzlichentlgigsab-
hangigen Vergutung unterliegen. Dieser Bericht ahtin-
gaben wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitusg
welche der Zielfonds berechnet.

Die Steuer auf das Fondsvermégen (Taxe d'Abonnement
0,05 % p.a.) ist vierteljdhrlich auf das Fondsveged des
letzten Bewertungstages zu berechnen und abzufiitnen
Vermdgen des Dachfonds gehaltene Anteile an Ziel$on
die ihrerseits bereits der luxemburgischen Taxe
d'Abonnement unterliegen, bleiben bei der Ermitjludes
steuerpflichtigen Fondsvermégens aufRer Ansatz.

In den steuerpflichtigen Ertrdgen ist ein Ertragsgeich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Bésjmeri-
ode angefallenen Netto-Ertrage, die der Anteilebveerim
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer Rick-
nahmepreis vergitet erhalt.
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Bericht des Réviseur d’Entreprises

An die Anteilinhaber des Multi Invest OP

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des Muwiist

OP geprift, der die Vermdgensaufstellung und diesafo-

mensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Ok&fli,

die Ertrags- und Aufwandsrechnung und die Entwioklu

nen Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, ein
Urteil Uber die Wirksamkeit des internen KontroBsgms
abzugeben.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Bailung
der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungs
grundsétze und -methoden und der Angemessenheitater

des Fondsvermdgens fur das an diesem Datum abgelauf Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft vorgemam
Geschaftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wlesentnen Schatzungen sowie die Beurteilung der Gesastlar
chen Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden iend dung des Jahresabschlusses. Nach unserer Auffassimalg

sonstigen Erldauterungen zu den Aufstellungen ehthal

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsge
sellschaftfir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatsachlichen Verh&hers ent-
sprechende Darstellung dieses Jahresabschlussessgeatan

die erlangten Prifungsnachweise als Grundlage férkt-
teilung unseres Prifungsurteils ausreichend uneegsen.

Prifungsurteil
Nach unserer Auffassung vermittelt der beigeflugterdsab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburgteye!

in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmunged unden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungenebetr

Verordnungen zur Erstellung und Darstellung desresdib-
schlusses liegen in der Verantwortung des Verwasuats
der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verantwortungfasst
die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung de-
ternen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellungd der
den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendent@&@hnsg
des Jahresabschlusses, so dass dieser frei vomtielsen
unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, eselaus
Unrichtigkeiten oder Verstdssen resultieren, sodie Aus-
wahl
gungsgrundséatzen und -methoden und die Festlegngg-a
messener rechnungslegungsrelevanter Schatzungen.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlagserer
Abschlussprifung tUber diesen Jahresabschluss éifurmRys-
urteil zu erteilen. Wir fihrten unsere Abschlusdprig nach
den vom Institut des Réviseurs d’Entreprises umgése
internationalen Prifungsgrundsatzen (Internatioritian-
dards on Auditing) durch. Diese Grundsatze verlangkass
wir die Berufspflichten und -grundséatze einhaltemdudie

Prufung dahingehend planen und durchfihren, dashimi

reichender Sicherheit erkannt werden kann, ob darekab-
schluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaisée

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrungnv
Prufungshandlungen zum Erhalt von Priufungsnachwefige
die im Jahresabschluss enthaltenen Wertanséatzelnfod
mationen. Die Auswahl der Prifungshandlungen olblibey
Beurteilung des Réviseur d’Entreprises ebenso vige Bk-
wertung des Risikos, dass der Jahresabschluss tlieken
unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiteser
Verstdssen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeingcimit
beriicksichtigt der Réviseur d’Entreprises das figr Hrstel-
lung und die den tatsachlichen Verhéltnissen eetdpende
Darstellung des Jahresabschlusses eingerichteternat
Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden arepse-

fend die Erstellung und Darstellung des Jahresdhsshs
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprecheBdesder
Vermdgens- und Finanzlage des Multi Invest OP zum
31. Oktober 2009 sowie der Ertragslage und der khtw
lung des Fondsvermégens fur das an diesem Datumlailng
fene Geschéftsjahr.

Sonstiges
Die im Jahresbericht enthaltenen erganzenden Angahe-

und Anwendung von angemessenen Rechnungslelen von uns im Rahmen unseres Auftrages durchgasehe

waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifungiiand
gen nach den oben beschriebenen Grundsatzen. Wrger
fungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Argga Im
Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschloabes
uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungenlgege

Luxemburg, den 25. Februar 2010

KPMG Audit S.ar.l.
Réviseurs d'Entreprises

~N

Petra Schreiner
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Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger fur das a

m 31.10.2009 endende Geschaftsjahr in EUR pro Antei

Multi Invest OP -R-

fur Anteile im

fur Anteile im

fur Anteile im

LU0103598305 Privatvermdgen Betriebsvermdgen von Betriebsvermdgen von
InvStG § 5 Abs. 1 Personengesellschaften Kapitalgesellschaften
Nr.1a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage/ausschiittungs- 0,0116 0,0116 0,0116
gleiche Ertrage
davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,0738 0,0738 0,0738
i.S.d. 8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG
Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen
aa) ausschuttungsgleichen Ertrége der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000
bb) steuerfreien Verdusserungsgewinne 0,0000 - -
i.5.d. 82 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung
cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 0,0000
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verausserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1 S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
i) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
jl) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG - 0,3950 0,3950
(Zinsschranke)
Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschittung
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,0116 0,0116 0,0116
Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschitteten sowie
ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Dividenden)
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Zinsen)
bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer)
cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr.1g) gem. 8§ 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daB die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger fur die B erichtsperiode vom 04.05.2009 bis 31.10.2009 in EUR  pro Anteil

Multi Invest OP -F- fur Anteile im fur Anteile im fur Anteile im
LU0422659002 Privatvermdgen Betriebsvermdgen von Betriebsvermdgen von
InvStG § 5 Abs. 1 Personengesellschaften Kapitalgesellschaften
Nr.1a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage/ausschiittungs- 0,0000 0,0000 0,0000

gleiche Ertrage

davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,0135 0,0135 0,0135
i.S.d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG

Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen

aa,

R=

ausschittungsgleichen Ertrage der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000

bb

~

steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 - -
i.S5.d. 82 Abs. 3Nr. 1S. 1 InvStG

in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung

cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 0,0000
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verausserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1 S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000

i.S.d. 8 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG

i) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
jl) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 0,0000

(Zinsschranke)

Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschittung

§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer

§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr. 1f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschitteten sowie

ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und

aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000

(Quellensteuer Dividenden)

aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000

(Quellensteuer Zinsen)

bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000

(Quellensteuer)

cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr.1g) gem. 8§ 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l., Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daB die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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lhre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:
Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio. Euro
(Stand: 31. Dezember 2008)

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Christopher Freiherr von Oppenheim
Persénlich haftender Gesellschafter des Bankhauses
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Stellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Personlich haftender Gesellschafter des Bankhaad®s
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Dr. Rupert Hengster
Sprecher der Geschéftsfuhrung
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln

Dr. Reinhard Krafft (bis 26.11.2008)
Mitglied der Bereichsfuhrung
Geschaftsbereich Vermoégensverwaltung
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Dr. Holger Michael Sepp
Mitglied der Geschaftsfihrung
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln

GESCHAFTSFUHRUNG:
Marco Schmitz, Vorsitzender
Andreas Jockel
Dr. Andreas Schmidt-von Rhein

Anita Zuleger

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 750 Mio. Euro
(Stand: 31. Dezember 2008)

ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Audit S.ar.l.
9, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg
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ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kdln
und deren Geschaftsstellen

in Osterreich
Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Osterreich) AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

REPRASENTANT UND ZAHLSTELLE:
in Frankreich
BNP Paribas Securities Services
3, rue d’Antin, F-75002 Paris

VERTRIEBSSTELLEN:
in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Koln
und deren Geschaftsstellen

in Osterreich
Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Osterreich) AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

STEUERLICHER VERTRETER IN OSTERREICH:
Leitner + Leitner GmbH & Co KG
Wirtschaftspriifer und Steuerberater
Ottensheimer StrafRe 30, 32, 36, A-4040 Linz



Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
4, rue Jean Monnet 2180 Luxemburg
Luxemburg

Oppenheim Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4 50667 Kdln

Service-Telefon +49 1802 145 T4Felefax +49 221 145-2900
www.oppenheim-fonds.de

*6 ct/Gesprach; Deutsche Telekom-Tarif; abweichePdEse aus dem Mobilfunknetz





