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Santander Europiische Aktien OP

Fondsreport

WELTWIRTSCHAFT IM RUCKBLICK

Zuletzt zeigten die staatlichen Konjunkturprogramme, die zeit-
gleich in allen groffen Industrienationen und auch in vielen Schwel-
lenlindern beschlossen wurden, Wirkung. Weltweit signalisierten
die Frithindikatoren Erholungstendenzen. Dennoch blieben Wirt-
schaftsaktivitit und Welthandel schwach. Limitierender Faktor
war insbesondere die eingeschrinkte Kreditvergabe der Banken.
Im Finanzsektor setzte sich der Abbau von Kreditrisiken fort und
die kriftigen Impulse sehr giinstiger Leitzinsen, erreichen die Wirt-
schaft nur sehr gedimpft. Die Notenbanken unterstiitzten den
Bankensektor daher mit giinstigen Refinanzierungsmoglichkeiten.
Auch die Europiische Zentralbank (EZB) senkte ihren Leitzins
im ersten Halbjahr 2009 noch einmal spiirbar. Zudem wurden
cinjihrige Wertpapierpensionsgeschifte eingefiihrt. Zwar blieben
die Banken bei langfristigen Ausleihungen weiterhin zuriickhal-
tend, die Finanzierungsbedingungen verbesserten sich allerdings,
insbesondere fiir Schuldner mit guter Bonitit und so schien es als
kénnte die schidliche Riickkopplung zwischen Finanzmarktkrise
und schwacher Konjunktur endlich unterbrochen werden. Positiv
wirkte die grofere Zuversicht, mit der die Konjunkturperspektiven
im zweiten Quartal analysiert wurden, auf die Risikobereitschaft der
Marketeilnehmer. Fiir viele Anleger hatte angesichts beunruhigender
Meldungen Sicherheit Vorrang vor potenziellen Renditechancen ge-
habt. Das Abklingen der Krisenstimmung bewirkte, dass der Blick
wieder auf die méglichen Renditevorteile chanchenorientierter In-
vestments gelenkt wurde.

AKTIENMARKTENTWICKLUNG

Vom aufkeimenden Konjunkturoptimismus profitierten vor allem
die Aktienmirkte, die im zweiten Quartal verlorenen Boden gut-
machen konnten. Nach einem Minus von 11,0 % im ersten Quar-
tal legte der D] STOXX Index im zweiten Quartal 16,6 % zu. In
der Aktienrallye waren besonders konjunkturabhingige Branchen

* berechnet gemifl Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI)

gefragt. Auf Halbjahressicht konnten Grundstoffwerte im Index-
durchschnitt eine Performance von 37,6 % verbuchen. Auch die DJ
STOXX Indizes fiir Handel (+14,7 %), Technologie (+11,2 %) oder
Industrielle Giiter (+6,7 %) konnten deutlich aufholen. Bei Bank-
aktien wirkten staatliche HilfsmafSnahmen und der Index kletterte
um 18,3 %. Derweil blieben Branchen, die eine Grundversorgung
sichern, in der Anstiegsphase zuriick und konnten Kursverluste aus
dem ersten Quartal meist nicht ausgleichen. Gemessen an den DJ
STOXX Indizes bleib es im Halbjahresriickblick in den Branchen
Telekommunikation (-6,6 %), Gesundheit (-6,8 %) und Versor-
gung (-11,5 %) bei einem deutlichen Minus. Insgesamt verzeich-
nete der D] STOXX Index in den ersten sechs Monaten des Jahres
ein Plus von 3,8 %.

ANLAGEPOLITIK

Santander Europiische Aktien OP wurde am 30. November 1992
aufgelegt und wird seit 1. Juli 1999 durch die Oppenheim Kapital-
anlagegesellschaft mbH verwaltet. Das richtlinienkonforme Sonder-
vermdgen investiert in ein ausgewogenes Portfolio von europiischen
Aktien. Den Schwerpunkt bilden die jeweiligen Branchenfiihrer. Als
Baustein einer individuellen Anlagestrategie erschliefft der Fonds
die langfristigen Wachstumschancen der zusammenwachsenden
europiischen Mirkte.

ANLAGESTRATEGIE UND -ERGEBNIS

Der Anlageprozess basiert im Kern auf der systematischen Auswer-
tung fundamentaler Kennzahlen, deren Prognosequalitit historisch
nachgewiesen wurde. Um die Prognoserisiken moglichst gering zu
halten, wird ein breit diversifiziertes Portfolio zusammengestellt. Die
Titelauswahl erfolgt aus dem Universum des D] STOXX Index.

Mit diesem Anlagekonzept konnte Santander Europiische Aktien
OP im Berichtshalbjahr (01.01. bis 30.06.2009) ein positives Anla-
geergebnis erzielen. Der Anteilwert des Fonds stieg um 9,2 %*.

Die Ausfithrungen zum Kapitalmarktumfeld entsprechen dem Kenntnisstand zum Zeitpunke der Berichterstattung. Das Fondsmanagement behilt sich eine Anderung

seiner Einschitzung vor.
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AUF EINEN BLICK

31.12.2008 30.06.2009

EUR EUR

Fondsvermégen (Mio.) 31,7 34,2
Anteile im Umlauf (Stiick) 377.254 373.099
Ausgabepreis (pro Anteil) 88,29 96,30
Riicknahmepreis (pro Anteil) 84,09 91,71

STRUKTUR DES FONDSVERMOGENS
nach Lindern %
Grof$britannien | 18,3
Frankreich | 10,4
Deutschland | 8,3
Schweiz [ | 7,7
Spanien | 5,9
Italien | 3,0
Ubrige Lander | 11,5
Liquiditit/sonstiges e 34,9
DIE GROSSTEN POSITIONEN

Vermégensgegenstinde %
Roche Holding AG 1,8
Nestle S.A. 1,7
BP Plc. 1,7
HSBC Holdings 1,4
Astrazeneca Plc. 1,3
BCO Santander Centr. Hispano SA 1,2
BG Group 1,1
Telefonica S.A. 1,1
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VERMOGENSAUFSTELLUNG

Gattungsbezeichnung Bestand Zuginge Abginge Kurs Kurswert %-Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
AKTIEN INLAND STK EUR
ALLIANZ SE VINK.NAMENS-AKTIEN O.N. 2.583 0 2.427 65,8100 169.987,23 0,50
BAYER AG INHABER-AKTIEN O.N. 2.696 0 1.187 38,7100 104.362,16 0,31
BILEINGER BERGER AG INHABER-AKTIEN O.N. 5.221 7.321 2.100 33,5300 175.060,13 0,51
COMMERZBANK AG INHABER-AKTIEN O.N. 9.624 5.824 3.875 4,4900 43.211,76 0,13
DAIMLER AG NAMENS-AKTIEN O.N. 4.952 2.617 5.493 26,1450 129.470,04 0,38
DEUTSCHE BANK AG NAMENS-AKTIEN O.N. 3.153 2.245 5.087 44,8450 141.396,29 0,41
DEUTSCHE BORSE AG NAMENS-AKTIEN O.N. 1.593 2.234 641 56,2300 89.574,39 0,26
DEUTSCHE LUFTHANSA AG )
VINK.NAMENS-AKTIEN O.N. 2.559 28.967 26.408 9,0050 23.043,80 0,07
DEUTSCHE TELEKOM AG NAMENS-AKTIEN O.N. 21.651 30.351 8.700 8,4700 183.383,97 0,54
E.ON AG NAMENS-AKTIEN O.N. 10.223 1.608 6.249 25,8600  264.366,78 0,77
FRESENIUS MEDICAL CARE KGAA )
INHABER-STAMMAKTIEN O.N. 2.122 2.973 4.251 32,0200 67.946,44 0,20
FRESENIUS SE VORZUGSAKTIEN O.ST. O.N. 595 834 239 38,6700 23.008,65 0,07
HENKEL AG & CO. KGAA INHABER- )
VORZUGSAKTIEN O.ST.O.N 1.493 2.093 600 22,5500 33.667,15 0,10
K+S AKTIENGESELLSCHAFT INHABER-AKTIEN O.N 2.540 3.559 1.019 40,3300 102.438,20 0,30
MAN SE INHABER-STAMMAKTIEN O.N. 1.618 4.411 2.793 44,6400 72.227,52 0,21
MERCK KGAA INHABER-AKTIEN O.N. 2.075 1.419 1.882 72,3300 150.084,75 0,44
MTU AERO ENGINES HOLDING AG )
NAMENS-AKTIEN O.N. 1.490 2.088 11.948 26,4900 39.470,10 0,12
MUNCHENER RUCKVERS.-GES. AG )
VINK.NAMENS-AKTIEN O.N. 1.158 0 1.648 97,1000 112.441,80 0,33
4.885 6.849 1.964 28,9600 141.469,60 0,41
5911 367 2.380 50,2900  297.264,19 0,87
2.364 3315 951 50,7000  119.854,80 035
6.917 0 8.229 18,0000 124.506,00 0,36
2.634 13.175 10.541 9,4000 24.759,60 0,07
401 0 419 248,6500 99.708,65 0,29
1.018 0 1.413 84,5400 86.061,72 0,25
WINCOR NIXDORF AG INHABER-AKTIEN O.N. 582 817 235 40,0300 23.297,46 0,07
AKTIEN AUSLAND - BELGIEN STK EUR
KBC GROEP N.V. PARTS SOCIALES NOM. O.N. 2.302 756 13,3850 30.812,27 0,09
'UMICORE S.A. ACTIONS NOM. NEW O.N. 3.048 7.082 16,3800 49.926,24 0,15
AKTIEN AUSLAND - DANEMARK STK DKK
FLSMIDTH & CO. AS NAVNE-AKTIER B DK 20 4.247 5.951 3.534 193,5000 110.344,88 0,32
'NOVO-NORDISK AS NAVNE-AKTIER B DK 1 4.749 6.661 1.912 288,0000 183.646,90 0,54
'VESTAS WIND SYSTEMS AS NAVNE-AKTIER DK 1 1.057 1.482 3.620 383,5000 54.428,87 0,16
AKTIEN AUSLAND - FINNLAND STK EUR
ELISA OY] BEARER SHARES CLASS A EO 0,5 4.705 18.451 13.746 11,8400 55.707,20 0,16
'FORTUM OY]J REGISTERED SHARES EO 3,40 9.578 13.434 3.856 16,5500 158.515,90 0,46
'NOKIA CORP. REGISTERED SHARES EO 0,06 5.883 0 52.496 10,7500 63.242,25 0,18
'WARTSILA CORP. REG. SHARES O.N. 4.488 6.290 1.802 23,8900 107.218,32 031
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VERMOGENSAUFSTELLUNG

Gartungsbezeichnung Bestand Zuginge Abginge Kurs Kurswert %-Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
Amtlich gehandelte Wertpapiere

AKTIEN AUSLAND - FRANKREICH STK EUR
AIR FRANCE-KLM ACTIONS PORT. EO 8,50 3.337 4.680 1.343 9,1800 30.633,66 0,09
AIR LIQUIDE-SA ET.EXPL.PG.CL. )
ACTIONS PORT. EO 5,50 1.878 2.634 756 66,5100  124.905,78 0,37
ALSTOM S.A. ACTIONS PORT, EO 7 3.079 1.233 3.292 42,8200  131.842,78 0,39
ARKEMA ACTIONS AU PORTEUR EO 10 5.039 7.069 2.030 16,9350 85.335,47 0,25
AXA S.A. ACTIONS PORT. EO 2,29 8.711 0 4.889 13,8050  120.255,36 0,35
BNP PARIBAS S.A. ACTIONS PORT. EO 2 4178 123 1.689 47,4200 198.120,76 0,58
BOUYGUES S.A. ACTIONS PORT. EO 1 7.378 2.812 2.970 27,4850 202.784,33 0,59
CAP GEMINI S.A. ACTIONS PORT. EO 8 7.050 0 3.050 26,4900 186.754,50 0,55
CNP ASSURANCES S.A. ACTIONS PORT. EO 4 648 0 689 67,2500 43.578,00 0,13
DANONE S.A. ACTIONS PORT.(C.R) EO-,25 4363 5.683 4556 35,5650  155.170,10 0,45
ELECTRICITE DE FRANCE (E.D.E) )
ACTIONS NOM. EO -,50 5.524 4.369 2.224 34,8250  192.373,30 0,56
FRANCE TELECOM ACTIONS PORT. EO 4 13.934 1.844 12.629 163350  227.611,89 0,67
GDF SUEZ S.A. ACTIONS PORT. EO 1 10.302 8.977 3.741 27,0450  278.617,59 0,81
LAFARGE S.A. ACTIONS AU PORTEUR EO 4 2.771 2.894 5.947 49,5350  137.261,49 0,40
LAGARDERE S.C.A. ACTIONS NOM. EO 6,10 2.642 3.702 1.060 23,6300 62.430,46 0,18
LVMH MOET HENN. L. VUITTON SA )
ACTIONS PORT. (C.R.) EO 0,3 2.018 0 4913 55,8100  112.624,58 0,33
PAGESJAUNES GROUP ACTIONS )
NOMINATIVES EO -,20 8.451 11.843 3.392 6,9600 58.818,96 0,17
""""" 981 1.375 394 45,0300 44.174,43 0,13
5.788 5.252 2.331 42,6950  247.118,66 072
1.578 2214 636 36,6750 57.873,15 0,17
532 0 795 12,6800 6.745,76 0,02
2.857 4.007 1.150 31,9900 91.395,43 0,27
TAL S.A. ACTIONS AU PORTEUR EO 2,50 9.330 0 14.437 39,2200  365.922,60 1,07
UBISOFT ENTERTAINMENT S.A. )
ACTIONS PORT. EO 0,0775 10.720 15.030 7.110 17,3500 185.992,00 0,54
VALLOUREC -US.TUBES LOR.VAL.R )
ACTIONS PORT. EO 4 508 713 205 87,7600 44.582,08 0,13
VEOLIA ENVIRONNEMENT S.A. )
ACTIONS AU PORTEUR EO 5 3.336 7.415 6.179 21,2500 70.890,00 0,21
VIVENDI S.A. ACTIONS PORT. EO 5,5 6.339 0 1.881 17,2350 109.252,67 0,32

AKTIEN AUSLAND — GRIECHENLAND STK EUR
ALPHA BANK S.A. NAMENS-AKTIEN EO 4,70 11.509 0 8.958 7,8000 89.770,20 0,26
COCA COLA HELLENIC BOTTLING CO )
NAMENS-AKTIEN EO -,50 5.853 8.207 2.354 14,1600 82.878,48 0,24
EFG EUROBANK ERGASIAS S.A. )
NAMENS-AKTIEN EO 2,75 1.079 0 9.421 7,5900 8.189,61 0,02
GREEK ORG.OF FOOTBALL PROGN. )
INHABER-AKTIEN EO 0,30 6.081 8.522 2.441 19,3400  117.606,54 0,34
HELLENIC TELECOMM. ORGAN. S.A. )
NAMENS-AKTIEN EO 2,39 11.219 15.736 4517 11,0400  123.857,76 0,36
PIRAEUS BANK S.A. NAMENS-AKTIEN EO 4,77 8.856,00 12.422,81  3.566,81 6,9500 61.549,18 0,18
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VERMOGENSAUFSTELLUNG

Gattungsbezeichnung Bestand Zuginge Abginge Kurs Kurswert %-Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermdgen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
AKTIEN AUSLAND — GROSSBRITANNIEN STK EUR
ROYAL DUTCH SHELL REG. SHARES CLASS A EO -,07  19.842 717 7.990 18,1950  361.025,19 1,06
AKTIEN AUSLAND — GROSSBRITANNIEN STK GBP
ANGLO AMERICAN PLC
REGISTERED SHARES DL -,54945 4.668 4.495 17.272 17,9800 99.282,27 0,29
ASTRAZENECA PLC REGISTERED SHARES DL -,25 14.256 0 15.516 27,0650 456.411,82 1,33
AUTONOMY CORP, PLC )
REGISTERED SHARES LS -,00333 4165 5.839 1.674 14,4300 71.093,93 0,21
AVIVA PLC REGISTERED SHARES LS -,25 13.502 18.939 5.437 3,4350 54.862,55 0,16
BAE SYSTEMS PLC REGISTERED SHARES LS -,025 55.626 77.950 40.556 34100 224.379,60 0,66
BARCLAYS PLC REGISTERED SHARES LS 0,25 41.830 5.588 16.843 2,8655 141.787,99 0,41
BG GROUP PLC REGISTERED SHARES LS -,10 31.800 28.792 12.804 10,4500  393.092,33 1,15
BHP BILLITON PLC REGISTERED SHARES DL -,50 14.698 8.938 11.467 13,9218 242.050,71 0,71
BP PLC REGISTERED SHARES DL -,25 101.374 29.880 40.819 4,8730 584.351,49 1,71
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC )
REGISTERED SHARES LS -,25 4.265 3.060 1.716 16,7350 84.429.83 0,25
BT GROUP PLC REGISTERED SHARES LS 0,05 22.678 31.810 9.132 1,0307 27.649,29 0,08
BUNZL PLC REGISTERED SHARES LS -,3214857 7.660 10.741 3.081 5,0400 45.667,84 0,13
CAPITA GROUP PLC REG. SHARES LS -,02066666 17.132 24.031 6.899 7,1700 145.304,27 0,42
CENTRICA PLC REG. SHARES LS -,061728395 44.409 116.169 71.760 2,2625 118.853,16 035
DIAGEO PLC REG. SHARES LS -,28935185 13.523 0 24.977 8,7662 140.229,07 0,41
GLAXOSMITHKLINE PLC )
REGISTERED SHARES LS -,25 21.696 0 39.109 10,8241 277.793,34 0,81
HOMESERVE PLC REGISTERED SHARES LS 0,125 2.156 3.023 867 15,0000 38.255,26 0,11
HSBC HOLDINGS PLC REGISTERED SHARES DL-,50  78.813 27.239 54.504 50960  475.092,79 1,39
INTERNATIONAL POWER PLC )
REGISTERED SHARES LS-,50 58.438 16.701 36.960 2,3850 164.867,44 0,48
35.754 0 27.184 2,2700 96.006,73 0,28
JOHN WOOD GROUP PLC REGISTERED )
SHARES LS 0,0333 28.972 5.179 11.666 2,6725 91.589,85 0,27
LLOYDS BANKING GROUP PLC )
REGISTERED SHARES LS -,25 19.236 18.696 25.546 0,7207 16.399,12 0,05
LOGICA PLC REGISTERED SHARES LS -,10 69.303 97.209 27.906 0,7975 65.378,34 0,19
LONDON STOCK EXCHANGE REG.
SHARES LS 0,069186047 6.458 0 11.352 7,0450 53.818,33 0,16
MONDI PLC REGISTERED SHARES EO -,20 3.393 4759 1.366 2,0900 8.388,44 0,02
MORRISON SUPERMARKETS PLC, WM. )
REGISTERED SHARES LS -,10 81.348 0 38.796 23775 228.780,27 0,67
NEXT PLC REGISTERED SHARES LS 0,10 1.896 11.566 9.670 14,7700 33.126,08 0,10
PETROFAC LTD. REGISTERED SHARES DL -,025 25.837 17.530 9.854 6,5800  201.103,28 0,59
PRUDENTIAL PLC REGISTERED SHARES LS -,05 8.841 12.401 3.560 4,1625 43.531,82 0,13
RECKITT BENCKISER GROUP )
REGISTERED SHARES LS -,10 3.739 0 15.639 27,8700 123.266,08 0,36
SCHRODERS PLC REGISTERED SHARES LS 1 5.969 8.372 2.403 8,2800 58.463,27 0,17
SCOTTISH AND SOUTH. ENERGY PLC SHS LS-,50 12.239 0 12.729 11,4700 166.058,27 0,49
SMITH & NEPHEW PLC REGISTERED SHARES DL-20 27369 38.353 10.984 45100  146.011,36 0,43
STAGECOACH GROUP PLC REG. )
SHARES NEW LS -,009824 36.833 51.664 14.831 1,2750 55.551,84 0,16
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VERMOGENSAUFSTELLUNG

Gartungsbezeichnung Bestand Zuginge Abginge Kurs Kurswert %-Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
AKTIEN AUSLAND — GROSSBRITANNIEN STK GBP
STANDARD CHARTERED PLC
REGISTERED SHARES DL -,50 3.294 0 2.406 11,5700 45.082,51 0,13
TATE & LYLE PLC REGISTERED SHARES LS -,25 13.377 18.745 5.368 3,2175 50.912,97 0,15
TESCO PLC REGISTERED SHARES LS -,05 40.781 47.102 16.421 3,5460 171.059,72 0,50
UNILEVER PLC REGISTERED SHARES LS -,031111 6.073 8.518 2.445 14,3800 103.303,09 0,30
VODAFONE GROUP PLC B
REGISTERED SHARES DL-,11428571 261.188 0 219.969 1,1730  362.411,86 1,06
XSTRATA PLC REGISTERED SHARES DL -,50 10.441 3.416 4.204 6,7760 83.688,67 0,24
AKTIEN AUSLAND — IRLAND STK EUR
CRH PLC REGISTERED SHARES EO -,32 4.989 6.997 2.008 16,5000 82.318,50 0,24
RYANAIR HOLDINGS PLC )
REGISTERED SHARES EO -,00635 4.700 6.592 1.892 3,3200 15.604,00 0,05
AKTIEN AUSLAND - ITALIEN STK EUR
ASSICURAZIONI GENERALI S.PA.
AZIONI NOM. EO 1 19.312 1.041,84  9.740,84 14,9400  288.521,28 0,84
ENEL S.PA. AZIONI NOM. EO 1 22.258 0 18.857 3,5300 78.570,74 0,23
ENI S.PA. AZIONI NOM. EO 1 7.883 1.727 3.174 17,0600 134.483,98 0,39
INTESA SANPAOLO S.PA. AZIONI NOM. EO 0,52 53.851 75.507 21.656 2,3100 124.395,81 0,36
LOTTOMATICA S.PA. AZIONI NOM. EO 1 4.334 6.073 1.739 13,8900 60.199,26 0,18
SAIPEM S.PA. AZIONI NOM. EO 1 5.580 0 7.894 17,7000 98.766,00 0,29
UNICREDIT S.PA. AZIONI NOM. EO 0,50 135.248 29264  118.167 1,8260  246.962,85 072
AKTIEN AUSLAND - LUXEMBURG STK EUR
ARCELORMITTAL S.A. ACTIONS
NOUVELLES NOMINAT. ON 4.748 0 2.664 23,8250 113.121,10 0,33
AKTIEN AUSLAND — NIEDERLANDE STK EUR
FUGRO N.V. AANDELEN AAN TOONDER EO-,05 1.504 0 196 29,9400 45.029,76 0,13
GEMALTO N.V. AANDELEN EO 1 1.921 2.693 772 25,2600 48.524,46 0,14
HEINEKEN N.V. AANDELEN AAN TOONDER EO 1,60 3.108 4.360 1.252 26,6050 82.688,34 0,24
ING GROEP N.V. CERT.V.AANDELEN EO 0,24 11.183 10.929 11.905 7,2600 81.188,58 0,24
KON. BOSKALIS WESTMINSTER N.V. )
CERT.V.AANDELEN EO -,80 6.146 8.612 2.466 16,4000 100.794,40 0,29
KON. KPN N.V. AANDELEN OP NAAM EO 0,24 20.297 28.469 8.172 9,8070 199.052,68 0,58
KONINKLIJKE BAM GROEP N.V. )
AANDELEN OP NAAM EO -,10 13.599 2.959 5.475 5,8700 79.826,13 0,23
SBM OFFSHORE N.V. AANDELEN OP NAAM EO -,25  7.218,00 16.029,54  8.811,54 12,4200 89.647,56 0,26
UNILEVER N.V. CERT.V.AANDELEN EO -,16 9.141 0 11.731 17,3450 158.550,65 0,46
WOLTERS KLUWER N.V. AANDELEN OP NAAM EO -,12  4.948 6.933 1.985 12,5400 62.047,92 0,18
AKTIEN AUSLAND - NORWEGEN STK NOK
TANDBERG ASA NAVNE-AKSJER NK 1 4.408 6.181 1.773 109,7500 53.584,58 0,16
TELENOR ASA NAVNE-AKSJER NK 6 7.046 0 19.107 49,4500 38.592,47 0,11
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VERMOGENSAUFSTELLUNG

Gattungsbezeichnung Bestand Zuginge Abginge Kurs Kurswert %-Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
AKTIEN AUSLAND — OSTERREICH STK EUR
ERSTE GROUP BANK AG INHABER-AKTIEN O.N. 3.011 0 1.471 19,2300 57.901,53 0,17
OMYV AG INHABER-AKTIEN O.N. 1.781 0 619 27,4600 48.906,26 0,14
OSTERR. EL.-AG (VERBUNDGES.) )
INHABER-AKTIEN A O.N. 3.822 5.358 1.536 36,6500 140.076,30 0,41
RAIFFEISEN INTL BANK-HOLDING )
INHABER-AKTIEN O.N. 1.245 0 301 25,8700 32.208,15 0,09
VOESTALPINE AG INHABER-AKTIEN O.N. 7.197 1.831 2.898 19,7300 141.996,81 0,41
AKTIEN AUSLAND - PORTUGAL INKL. AZOREN, MADEIRA STK EUR
BANCO COM. PORTUGUES SA (BCP) ACC.
NOM. + PORT. REG. EO 1 160.142 224.541 64.399 0,7210 115.462,38 0,34
BANCO ESPIRITO SANTO S.A. ACC. .
NOM. + PORT. REG. EO 3 19.817 27.780 7.963 3,8000 75.304,60 0,22
PORTUGAL TELECOM SGPS S.A. ACCOES .
NOM. EO 0,03 9.884 13.858 3.974 6,9880 69.069,39 0,20
AKTIEN AUSLAND - SCHWEDEN STK SEK
ALFA LAVAL AB NAMN-AKTIER SK 2,5 19.691 0 17.680 75,7000 137.707,00 0,40
H & M HENNES & MAURITZ AB )
NAMN-AKTIER B SK 0,25 1.339 1.878 539 387,0000 47.872,26 0,14
INDUSTRIVARDEN AB NAMN-AKTIER A (FRIA) O.N. 3.147 4.414 1.267 70,5000 20.496,43 0,06
SECURITAS AB NAMN-AKTIER B (FRIA) SK 1 12.412 17.404 4.992 65,5000 75.106,14 0,22
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN )
NAMN-AKTIER A (FRIA) SK 10 4701 0 1.762 33,5000 14.548,81 0,04
SSAB AB NAMN-AKTIER A (FRIA) O.N. 9.482 13.295 3.813 91,7500 80.370,82 0,23
SWEDISH MATCH AB NAMN-AKTIER SK 1,20 10.157 4215 4.089 123,7500 116.118,93 0,34
TELIASONERA AB NAMN-AKTIER SK 3,20 21.838 8.615 31.056 40,3000 81.303,69 0,24
AKTIEN AUSLAND - SCHWEIZ STK CHF
ABB LTD. NAMENS-AKTIEN SF 2,02 24.427 4.870 9.835 17,4200  279.072,54 0,82
ACTELION LTD. NAM.-AKTIEN SF 0,50 1.195 1.676 481 57,0500 44.711,82 0,13
ADECCO S.A. NAMENS-AKTIEN SF 1 2.289 5.390 7.311 45,3800 68.125,41 0,20
CHOCOLADEE LINDT & SPRUNGLI )
NAMENS-AKTIEN SF 100 10 12 4 24.000,0000 157.401,93 0,46
CLARIANT AG NAMENS-AKTIEN SF 4 21.891 30.691 8.800 6,8800 98.776,32 0,29
CREDIT SUISSE GROUP AG NAMENS-AKTIEN SF -,04 951 1.333 4334 49,8400 31.085,47 0,09
HOLCIM LTD. NAMENS-AKTIEN SF 2 1.237 1.821 584 62,7500 50.907,56 0,15
JULIUS BAR HOLDING AG NAMENS-AKTIEN SF -,05 1.143 1.603 460 43,6400 32.713,71 0,10
NESTLE S.A. NAMENS-AKTIEN SF -,10 22.037 9.505 19.088 41,1000 594.009,12 1,74
NOVARTIS AG NAMENS-AKTIEN SF 0,50 11.289 4.210 4.545 44,6600  330.653,42 0,97
SCHWEIZERISCH.RUCKVERS.-GES.AG )
NAMENS-AKTIEN SF 0,10 2.406 7.490 8.789 36,1600 57.058,83 0,17
SONOVA HOLDING AG NAMENS-AKTIEN SF 0,05 567 0 3.833 86,7500 32.259,03 0,09
SWATCH GROUP AG, THE INHABER-AKTIEN SF 2,25 945 1.928 983 175,0000 108.459,77 032
SYNGENTA AG NAM.-AKTIEN SF 0,10 302 0 3211 257,5000 51.001,51 0,15
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG NAM.-AKTIEN SF 0,10 822 1.153 331 196,6000 105.987,38 031
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VERMOGENSAUFSTELLUNG

Gartungsbezeichnung Bestand Zuginge Abginge Kurs Kurswert  %-Anteil
im Berichtszeitraum in EUR  am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
AKTIEN AUSLAND - SPANIEN STK EUR
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT.
ACCIONES NOM. EO 0,49 27.490 15.966,94  27.925,94 9,0700 249.334,30 0,73
BANCO DE SABADELL S.A.
ACCIONES NOM. SERIE A EO -,125 31.414 65.499 34.085 4,4550 139.949,37 0,41
BANCO SANTANDER S.A. ACCIONES NOM. EO 0,50 48.111 0 24.298 8,6650 416.881,82 1,22
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES
ACCIONES NOMINATIVAS EO 3,23 2.539 3.562 1.023 21,2000 53.826,80 0,16
GRIFOLS S.A. ACCIONES PORT. EO -,50 9.768 13.695 3.927 12,6700 123.760,56 0,36
IBERDROLA S.A. ACCIONES PORT. EO -,75 44.514 17.839 17.924 5,8200 259.071,48 0,76
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA
ACCIONES PORT. EO 0,15 4.253 2.008 1.713 34,3100 145.920,43 0,43
MAPEFRE S.A. ACCIONES NOM. EO -,10 83.577 85.274 33.653 2,3400 195.570,18 0,57
RED ELECTRICA CORPORACION S.A.
ACCIONES PORT. EO 2 1.334 1.870 2.136 32,5700 43.448,38 0,13
TELEFONICA S.A. ACCIONES PORT. EO 1 24.303 9.902 24.621 16,1500 392.493,45 1,15
GENUSSSCHEINE AUSLAND STK CHF
ROCHE HOLDING AG INHABER-GENURSCHEINE O.N. _ 6.100 1.569 2.456 150,0000  600.094,87 1,75
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 22.262.731,65 65,07
Summe Wertpapiervermogen 22.262.731,65 65,07
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
MARKT WAHRUNG BESTAND
AKTIENINDEX-TERMINKONTRAKTE
FUTURE DJES 50 INDEX (PRICE) (EUR) 09.09 EUREX! EUR 265 158.000,00 0,46
FUTURE DJS 50 INDEX (PRICE) (EUR) 09.09 EUREX! EUR 75 -9.750,00 -0,03
FUTURE FTSE 100 INDEX 09.09 LIFFE? GBP 55 44.370,90 0,13
FUTURE SWISS MARKET INDEX(SMI) 09.09 EUREX! CHF 30 27.151,83 0,08
Summe der Aktienindex-Derivate 219.772,73 0,64
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VERMOGENSAUFSTELLUNG

Gattungsbezeichnung Bestand Zuginge Abginge Kurs Kurswert  %-Anteil
im Berichtszeitraum in EUR am Fonds-
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000 vermogen

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

BANKGUTHABEN
EUR-Guthaben 5.703.557,00 16,67
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen 4.282.344,49 12,41

GUTHABEN IN NICHT-EU/EWR-WAHRUNGEN

CHF 1.647.181,41 4,83
Summe der Bankguthaben, nicht verbrieften Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 11.633.082,90 33,91

Sonstige Vermiigensgegenstiinde

EUR
Dividendenanspriiche 76.955,85
Sonstige Forderungen 66.965,90
Variation Margin 1.721,64
Zinsanspriiche 4.873,44
Summe der sonstigen Vermdgensgegenstinde 150.516,83 0,44

Sonstige Verbindlichkeiten

EUR
Sonstige Verbindlichkeiten -50.002,05
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten -50.002,05 -0,15
Fondsvermégen EUR 34.216.102,06 100,003
Anteilwert (in EUR) 91,71
Umlaufende Anteile (in STK) 373.099
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 65,07
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,64

In- und auslindische Wertpapiere sowie andere Vermdgenswerte wurden am 30.06.2009 zu den letztbekannten Kursen bzw. Marktsitzen bewertet.

Im Berichtszeitraum wurden Transaktionen fiir Rechnung des Sondervermégens iiberwiegend durch im Konzernverbund stehende oder iiber wesentliche Beteiligungen
verbundene Unternchmen ausgefiihre.

1) European Exchange, 2) London International Financial Futures Exchange, 3) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Run-

dungsdifferenzen entstanden sein.
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE
GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR
IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE
GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR
IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN

Kiufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gartungsbezeichnung
Zuginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

Abginge

Kiufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung
Zuginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

Abginge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Amtlich gehandelte Wertpapiere

AKTIEN INLAND STK STK AKTIEN AUSLAND - GRIECHENLAND STK STK
BASF SE INHABER-AKTIEN O.N. 9.249 9.249 | NATIONAL BANK OF GREECE S.A. NAM.AKT. 0 4.391
DEUTSCHE POSTBANK AG NAM.AKT. 1.712 5.072 | PUBLIC POWER CORP. OF GREECE 0 5.300
HANNOVER RUECKVERSICHERUNG AG
NAM.AKT. 4998 AKTIEN AUSLAND — GROSSBRITANNIEN STK STK
HOCHTIEF AG 1.617 | ANTOFAGASTA PLC REG.SHS 0 18.475
PORSCHE AUTOMOBIL | AVEVA GROUP PLC REGISTERED
HOLDING SE VZ AKT, 0 1.110 | SHARESLS -,0333 5.700
RWE AG 0 3.150 | BURBERRY GROUP PLC REG.SHS 19.500
SGL CARBON SE INHABER-AKTIEN O.N. 7.991 15.186 | CADBURY PLC REG.SHS 15.774
CARPHONE WAREHOUSE
AKTIEN AUSLAND - BELGIEN STK STK GROUP PLC) THE REG.SHS 0 40.317
ANHEUSER-BUSCH INBEV N.V./S.A. COOKSON GROUP PLC BEZ.R. 204.744  204.744
PARTS SOCIALES NOM. 3.732 5503 | COOKSON GROUP PLC REG.SHS 17.062 17.062
SOLVAY S.A. ACELNOM. A 1.929 1.929 | GKN PLC REG.SHS 0 18.607
HBOS PLC REG.SHS 13.145 13.145
AKTIEN AUSLAND - DANEMARK STK STK HSBC HLDGS PLC ANR. 43295 43295
CARLSBERG AS AKTIER B 0 2.557 | MARKS & SPENCER GROUP PLC REG.SHS 0 85.250
TOPDANMARK AS NAVNE-AKTIER 0 1.031 | MICHAEL PAGE
INTERNATIONAL PLC REG.SHS 8.553 22.053
AKTIEN AUSLAND — FINNLAND STK STK OLD MUTUAL PLC REG.SHS 0 54.400
NOKIAN RENKAAT OY] REGISTERED RIO TINTO PLC REGISTERED
SHARES EO 0,2 10.312 10.312 | SHARES LS -,10 8.903 17.880
YIT OYI BEARER SHARES O.N. 43.173 56.923 | XSTRATA PLC ANR. 29.290 29.290
AKTIEN AUSLAND — FRANKREICH STK STK AKTIEN AUSLAND - IRLAND STK STK
ACCOR S.A. 0 1550 | ALLIED IRISH BANKS PLC REG.SHS 0 11.568
CGG VERITAS S.A. 6.974 6.974 | CRH PLC ANR. 1.999 1.999
CREDIT AGRICOLE S.A. 8.261 8.261
LAFARGE S.A. ANR. 3.886 3.886 AKTIEN AUSLAND - ITALIEN STK STK
NATIXIS S.A. 0 16.260 | ENEL S.PA. KUPONS NR.13 31.220 31.220
PEUGEOT S.A ACTIONS PORT. (C.R.) EO 1 0 4300 | FIAT S.PA. AZIONI NOM. EO 5 31.064 75.167
PPR S.A. ACTIONS PORT. EO 4 2.258 5.004 | PRYSMIAN S.PA. AZIONI NOM. EO 0,10 4.381 4381
SCHNEIDER ELECTRIC S.A. 1.791 4.006 | UNICREDITO ITALIANO S.PA. ANR. 224151 224.151
SCOR SE 0 9.359
SOCIETE GENERALE S.A. 0 1.422 AKTIEN AUSLAND - LUXEMBURG STK STK
UNIBAIL-RODAMCO SE 0 730 | REINET INVESTMENTS S.C.A. ACT.NOM. 0 654
AKTIEN AUSLAND - NIEDERLANDE STK STK
AEGON N.V. NAM.AKT. (DEMAT,) 16.589
KONINKLIJKE VOPAK N.V. 3.200
TOMTOM N.V. NAM.AKT. 4216
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE
GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR
IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE
GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR
IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN

Kiufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung
Zuginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

Abginge

Kiufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung
Zuginge
Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000

Abginge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

In organisierte Mirkte einbezogene Wertpapiere

AKTIEN AUSLAND — NORWEGEN STK STK AKTIEN AUSLAND - SCHWEIZ STK STK
ORKLA AS NAVNE-AKSJER 0 7.134 | CIE FINANCIERE RICHEMONT AG A 0 4779
PETROLEUM GEO-SERVICES AS
NAVNE-AKSJER (NEW) NK 3 0 15.596
STATOILHYDRO ASA NAVNE-AKSJER 4.028 8.893
Nichtnotierte Wertpapiere
AKTIEN AUSLAND — OSTERREICH STK STK AKTIEN AUSLAND - GROSSBRITANNIEN STK STK
ERSTE GROUP BANK AG ANRECHTE LLOYDS TSB GROUP PLC ANR. (SUB SHYS) 0 11.339
AUF PARTIZIPATIONSS. 4.482 4.482
AKTIEN AUSLAND —
PORTUGAL INKL. AZOREN, MADEIRA STK STK
BANCO ESPIRITO SANTO S.A. ANR. 12.720 12.720
Derivate

AKTIEN AUSLAND - SCHWEDEN STK STK (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprimien bzw. Volumen
BOLIDEN AB NAM.AKT. 0 13.930 der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Ver-
ELEKTA AB NAMN.AKT. B 0 15.500 kiufe, bei Swaps umgesetzte Volumen).
SANDVIK AB NAM.AKT. 0 11.318
SCANIA AB NAMN-AKT. B 4.925 4.925
SKANDINAVISKA ENSKILDA
BANKEN ANR. A 71093  71.093 Optionsscheine
SKANSKA AB NAMN-AKTIER B (FRIA) 11.511 11.511 Wel'tpapier—Optionsscheine
SVENSKA CELLULOSA AB
NAM.AKT. B (FRIA) 0 20.326 Zuginge Abgiinge

Stiick bzw. Anteile bzw. Wihrung in 1.000
AKTIEN AUSLAND - SCHWEIZ STK STK OPTIONSSCHEINE AUF AKTIEN STK STK
BALOISE HOLDING AG NAM.AKT. 0 576 REINET INVESTMENTS WTS 08/12.12.08 0 654
EFG INTERNATIONAL AG
NAMENS-AKTIEN SF -,50 8.666 8.666
SWISS LIFE HOLDING AG NAM.AKT. 0 420
UBS AG NAM.AKT. 0 9.565 Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

AKTIEN AUSLAND - SPANIEN STK STK
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Volumen in 1.000
Y SERVICIONS S.A. 0 1.561 GEKAUFTE KONTRAKTE EUR
GAS NATURAL SDG S.A. 0 2.000 (Basiswert(e): DJS 50, DJES 50 FTSE 100,
MAPFRE S.A. ANR. 117.230 117.230 DOW JONES STOXX 50) 3.204
SACYR VALLEHERMOSO S.A. 0 10.025
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DEVISENKURSE

Auf auslindische Wihrung lautende Vermdgenswerte werden zu dem
bérsentiglich unter Zugrundelegung des Morning-Fixings der Reuters AG
um 10:00 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wihrung in EUR umgerechnet

(ohne Devisentermingeschifte).

Britisches Pfund 1 EUR = GBP 0,845374
Dinische Krone 1 EUR = DKK 7,447509
Norwegische Krone 1 EUR = NOK 9,028307
Schwedische Krone 1 EUR = SEK 10,824495
Schweizer Franken 1 EUR = CHF 1,524759
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Firmenspiegel

Fondsverwaltung

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 2 50667 Kéln,
Postfach 10 27 44 50467 Koln
Telefon (02 21) 1 45-03
Telefax (02 21) 1 45-19 18
Telex 8 882 547
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 23,0 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 14,3 Mio.
(Stand 31.12.2008)
gegriindet: 1971

GESELLSCHAFTER

Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A,,

Luxemburg

AUFSICHTSRAT

Vorsitzender:
Christopher Freiherr von Oppenheim
personlich haftender Gesellschafter des
Bankhauses Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA, Kéln

Stellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Mitglied des Aufsichtsrates des
Bankhauses Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA, Kéln

Prof. Dr. Gerhard Fels, K6ln (bis 31.03.2009)
Prof. Dr. Thomas Hartmann-Wendels
Geschiftsfithrender Direktor des Instituts fiir Bankwirtschaft und

Bankrecht an der Universitit zu Koln

Dr. Rupert Hengster (bis 31.03.2009)
Managing Director, Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Prof. Dr. Klaus Heubeck, Kéln

GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Rupert Hengster, Sprecher (seit 01.05.2009)
Christof J. Kessler (bis 08.06.2009)
Ferdinand-Alexander Leisten
Dr. Wolfgang Leoni
Dr. Holger Sepp (seit 01.05.2009)
Stephan Graf Walderdorff (bis 31.03.2009)

Depotbank

Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Unter Sachsenhausen 4 50667 Kéln
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 9oo Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 1.626 Mio.
(Stand 30.04.2009)

Vertrieb

Santander Consumer Bank AG
Santander-Platz 1
41061 Ménchengladbach

Kundenservice

Oppenheim Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4 50667 Kéln
Service-Telefon (o 18 02) 145 145*

Telefax (02 21) 1 45-29 00
*6 ct/Gesprich; Deutsche Telekom-Tarif;
abweichende Preise aus dem Mobilfunknetz

Wirtschaftspriifer

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Tersteegenstr. 19—31 40474 Diisseldorf

Zustindige Aufsichtsbehérde
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12 60439 Frankfurt
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Fondsverwaltung:

SAL.OPPENHEIM

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 2

50667 Koln

Telefon: 0221/145-03

Telefax: 0221/145-1918

Vertrieb:

& Santander

Santander Consumer Bank AG
Santander-Platz 1, 41061 Mo&nchengladbach
Postfach 101214, 41012 Ménchengladbach
www.santander.de





